




�: �K�D�W���F�X�V�W�R�G�\���L�V�����V�H�O�I�����W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�����K�\�E�U�L�G��

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�� �È����̃È�Â���Â��̃ª �»�¤�ˆ�Â�È�÷���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���È�–�ˆ���Â�s�‘�ˆ�¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ ���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü���� �Í�È���È�–�ˆ�¾�ˆ���s�¾�ˆ

�„��̃‘�‘�ˆ�¾�ˆ�«�È�� �×�s�Ý�Â�� ��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�� �•�s�«�� �s�»�»�¾�±�s�•�–�� ��̃È�÷�� �ˆ�s�•�–�� �×��̃È�–�� �„��̃Â�È��̃«�•�È

�¾�ˆ�Â�»�±�«�Â��̃~��̃¤��̃È��̃ˆ�Â�÷���¾��̃Â�¢�Â�÷���s�«�„���È�¾�s�„�ˆ�
�±�‘�‘�Â�ü

�6�H�O�I���F�X�V�W�R�G�\

�P�ˆ�¤�‘�
�•�Í�Â�È�±�„�Ý���ª �ˆ�s�«�Â���–�±�¤�„��̃«�’ ���s�«�„���ª �s�«�s�’ ��̃«�’ ���Ý�±�Í�¾���±�×�«���»�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â

�„��̃¾�ˆ�•�È�¤�Ý�ü���U�–��̃Â���•�s�«���’ ��̃Ö�ˆ����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���‘�Í�¤�¤���•�±�«�È�¾�±�¤���s�«�„����̃ª �ª �ˆ�„��̃s�È�ˆ���s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±

�È�–�ˆ��̃¾���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü��

�$�±�×�ˆ�Ö�ˆ�¾�÷����̃È���s�¤�Â�±���»�¤�s�•�ˆ�Â���È�–�ˆ���ˆ�«�È��̃¾�ˆ���~�Í�¾�„�ˆ�«���±�‘���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�÷���¢�ˆ�Ý���ª �s�«�s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�÷

�s�«�„���•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ���±�«���È�–�ˆ����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«����̃È�Â�ˆ�¤�‘�ü���� ���¤�±�Â�È���¢�ˆ�Ý���•�s�«���ª �ˆ�s�«���s���¤�±�Â�È���s�Â�Â�ˆ�È�÷

�s�«�„���‘�±�¾���Â�±�ª �ˆ�÷���È�–��̃Â���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤���±�‘���¾�ˆ�Â�»�±�«�Â��̃~��̃¤��̃È�Ý���•�s�«���~�ˆ���„��̃‘�‘��̃•�Í�¤�È���È�±���ª �s�«�s�’ �ˆ���s�È

�Â�•�s�¤�ˆ�ü

�7�K�L�U�G���S�D�U�W�\

�U�–��̃¾�„�
�»�s�¾�È�Ý�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� ��̃«�Ö�±�¤�Ö�ˆ�Â�� �ˆ�«�È�¾�Í�Â�È��̃«�’ �� �s�Â�Â�ˆ�È�Â�� �È�±�� �s�� �Â�»�ˆ�•��̃s�¤��̃Â�ˆ�„

�•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�ü�� �&�«�� �È�–��̃Â�� �ª �±�„�ˆ�¤�÷�� �È�–�ˆ�� �•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�� �»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�Â�� �Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�� �×�s�¤�¤�ˆ�È

��̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ�÷���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���±�‘���•�¤��̃ˆ�«�È���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���s�«�„���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ���»�¾�±�•�ˆ�Â�Â�ˆ�Â�ü��

�� �ˆ�»�ˆ�«�„��̃«�’ ���±�«���È�–�ˆ���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�¾�÷���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���ª �s�Ý���s�¤�Â�±���±�‘�‘�ˆ�¾���¾�ˆ�¤�s�È�ˆ�„���Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â

�Â�Í�•�–���s�Â���ˆ�Â�•�¾�±�×�÷���Â�ˆ�È�È�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È�÷���±�¾���È�¾�ˆ�s�Â�Í�¾�Ý���Â�±�¤�Í�È��̃±�«�Â�ü��

�U�–�ˆ���¢�ˆ�Ý���•�±�«�Â��̃„�ˆ�¾�s�È��̃±�«���–�ˆ�¾�ˆ����̃Â���È�–�ˆ���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤���±�‘���È�¾�Í�Â�È���»�¤�s�•�ˆ�„����̃«���s�«���ˆ�Ü�È�ˆ�¾�«�s�¤

�»�s�¾�È�Ý���È�±���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�«�„���ª �s��̃«�È�s��̃«���¾�±�~�Í�Â�È���•�±�«�È�¾�±�¤�Â�ü

�+�\�E�U�L�G

�$�Ý�~�¾��̃„���•�Í�Â�È�±�„�Ý���•�±�ª �~��̃«�ˆ�Â���ˆ�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È�Â���±�‘���~�±�È�–�ü�����±�¾����̃«�Â�È�s�«�•�ˆ�÷����̃È���•�±�Í�¤�„���¾�ˆ�¤�Ý

�±�«�� �s�� �•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•�� �Â�È�¾�s�È�ˆ�’ �Ý�� �È�±�� �„��̃Â�È�¾��̃~�Í�È�ˆ�� �»�s�¾�È�Â�� �±�‘�� �È�–�ˆ�� �×�s�¤�¤�ˆ�È

��̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ���s�•�¾�±�Â�Â���ˆ�«�È��̃È��̃ˆ�Â���±�¾���–�s�Ö�ˆ���Â�±�ª �ˆ���•�s�»�s�~��̃¤��̃È�Ý���±�«�¤�Ý���s�Ö�s��̃¤�s�~�¤�ˆ���È�±���s

�¢�ˆ�Ý���ª �s��̃«�È�s��̃«�ˆ�„���s�È���È�–�ˆ���–�s�«�„�Â���±�‘���È�–�ˆ����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�ü���U�–��̃Â���s�»�»�¾�±�s�•�–���•�s�«���s�¤�¤�±�×

�‘�±�¾�� �‘�¤�ˆ�Ü��̃~��̃¤��̃È�Ý�÷�� �È�–�±�Í�’ �–�� ��̃È�� �s�¤�Â�±�� ��̃«�È�¾�±�„�Í�•�ˆ�Â�� �s�„�„��̃È��̃±�«�s�¤�� �•�±�ª �»�¤�ˆ�Ü��̃È�Ý�� ��̃«

�•�±�±�¾�„��̃«�s�È��̃«�’ ���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ�÷���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�Â�÷���s�«�„���È�ˆ�•�–�«�±�¤�±�’ �Ý�ü

�9�±���Â��̃«�’ �¤�ˆ���ª �±�„�ˆ�¤����̃Â���Í�«��̃Ö�ˆ�¾�Â�s�¤�¤�Ý���~�ˆ�Â�È�ü���U�–�ˆ���¾��̃’ �–�È���•�–�±��̃•�ˆ���„�ˆ�»�ˆ�«�„�Â���±�«���s�«

��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«���Â���Â�È�¾�s�È�ˆ�’ �Ý�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�÷���s�«�„���¾��̃Â�¢���s�»�»�ˆ�È��̃È�ˆ�ü���d �–�s�È

�Í�«��̃È�ˆ�Â���È�–�ˆ�ª ����̃Â���È�–�ˆ���»�¾��̃«�•��̃»�¤�ˆ���È�–�s�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���«�±�È���±�«�¤�Ý���s�~�±�Í�È���s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±

�„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���~�Í�È���s�¤�Â�±���s�~�±�Í�È���ˆ�«�Â�Í�¾��̃«�’ ���È�–�ˆ�Ý���•�s�«���~�ˆ���–�ˆ�¤�„���s�«�„���ª �s�«�s�’ �ˆ�„����̃«

�s���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�÷���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�È�÷���s�«�„���¾�ˆ�Â�»�±�«�Â��̃~�¤�ˆ���×�s�Ý�ü



�A�Ë�•�™�¾ �#�™�‚ �ä�é�Ù�™�Ý �� �•�ô�‚ �Å�ä�‚ �¤�™�Ý �� �Ë�Å�Ý�¬�•�™�Ù�‚ �ä�¬�Ë�Å�Ý �a�û�Ö�¬�•�‚ �¾���é�Ý�™�Ù�Ý

�Z�™�¾�£� �́•�é�Ý�ä�Ë�•�û

�,�Å�Ý�ä�¬�ä�é�ä�¬�Ë�Å���©�Ë�¾�•�Ý
�‚ �Å�•���Ä�‚ �Å�‚ �¤�™�Ý���¬�ä�Ý
�Ë�õ�Å���Ö�Ù�¬�ô�‚ �ä�™���»�™�û�Ý
�•�¬�Ù�™�•�ä�¾�û

�#�é�¾�¾���•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾���‚ �Å�•
�‚ �é�ä�Ë�Å�Ë�Ä�û�¦
�¬�Ä�Ä�™�•�¬�‚ �ä�™
�‚�•�•�™�Ý�Ý���ä�Ë���‚ �Ý�Ý�™�ä�Ý

�) �¬�¤�©���Ë�Ö�™�Ù�‚�ä�¬�Ë�Å�‚ �¾
�Ž�é�Ù�•�™�Å�¦���Ù�¬�Ý�»���Ë�£
�»�™�û���¾�Ë�Ý�Ý���Ë�Ù���ä�©�™�£�ä�¦
�•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ú
�•�Ë�Ä�Ö�¾�¬�‚ �Å�•�™
�Ù�™�Ø�é�¬�Ù�™�Ä�™�Å�ä�Ý

�� �Ù�û�Ö�ä�Ë� �́Å�‚ �ä�¬�ô�™
�£�¬�Ù�Ä�Ý�¦���Ý�Ä�‚ �¾�¾�™�Ù
�Ë�Ù�¤�‚ �Å�¬�Ý�‚ �ä�¬�Ë�Å�Ý
�õ�¬�ä�©���Ý�ä�Ù�Ë�Å�¤���¬�Å�´
�©�Ë�é�Ý�™���Ý�™�•�é�Ù�¬�ä�û
�™�ú�Ö�™�Ù�ä�¬�Ý�™�¦
�¬�Å�•�¬�ô�¬�•�é�‚ �¾�Ý

�a�©�¬�Ù�•� �́Ö�‚ �Ù�ä�û
�•�é�Ý�ä�Ë�•�û

�� �Ý�Ý�™�ä�Ý
�™�Å�ä�Ù�é�Ý�ä�™�•���ä�Ë���‚
�Ý�Ö�™�•�¬�‚ �¾�¬�Ý�ä
�•�é�Ý�ä�Ë�•�¬�‚ �Å���õ�¬�ä�©
�Ý�™�•�é�Ù�™���õ�‚ �¾�¾�™�ä
�¬�Å�£�Ù�‚ �Ý�ä�Ù�é�•�ä�é�Ù�™

�Z�™�¤�Ù�™�¤�‚ �ä�¬�Ë�Å���Ë�£
�‚ �Ý�Ý�™�ä�Ý�¦
�¬�Å�Ý�ä�¬�ä�é�ä�¬�Ë�Å�‚ �¾�´
�¤�Ù�‚ �•�™���•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾�Ý�¦
�Ö�Ë�ä�™�Å�ä�¬�‚ �¾���‚ �•�•�™�Ý�Ý
�ä�Ë���‚ �•�•�¬�ä�¬�Ë�Å�‚ �¾
�Ý�™�Ù�ô�¬�•�™�Ý���¹�™�£�¤�£
�™�Ý�•�Ù�Ë�õ�¤
�Ý�™�ä�ä�¾�™�Ä�™�Å�ä�º

�V�™�¾�¬�™�Ý���Ë�Å���‚ �Å
�™�ú�ä�™�Ù�Å�‚ �¾���Ö�‚ �Ù�ä�û�¦
�•�é�™���•�¬�¾�¬�¤�™�Å�•�™���Ë�Å
�Ö�Ù�Ë�ô�¬�•�™�Ù���¬�Ý
�™�Ý�Ý�™�Å�ä�¬�‚ �¾

�#�¬�Å�‚ �Å�•�¬�‚ �¾
�¬�Å�Ý�ä�¬�ä�é�ä�¬�Ë�Å�Ý�¦
�‚ �Ý�Ý�™�ä���Ä�‚ �Å�‚ �¤�™�Ù�Ý�¦
�•�Ë�Ù�Ö�Ë�Ù�‚ �ä�™�Ý
�Ý�™�™�»�¬�Å�¤
�Ù�™�¤�é�¾�‚�ä�™�•
�Ä�‚ �Ù�»�™�ä
�‚ �¾�¬�¤�Å�Ä�™�Å�ä

�) �û�Ž�Ù�¬�•���•�é�Ý�ä�Ë�•�û

�A�¬�ú���Ë�£���Ý�™�¾�£� �́��‚ �Å�•
�ä�©�¬�Ù�•� �́Ö�‚ �Ù�ä�û
�•�é�Ý�ä�Ë�•�û
�•�Ë�Ä�Ö�Ë�Å�™�Å�ä�Ý
�‚ �•�Ù�Ë�Ý�Ý���•�¬�£�£�™�Ù�™�Å�ä
�‚ �Ý�Ý�™�ä���ä�û�Ö�™�Ý���Ë�Ù
�õ�‚ �¾�¾�™�ä�Ý

�#�¾�™�ú�¬�Ž�¬�¾�¬�ä�û�¦
�‚ �Ž�¬�¾�¬�ä�û���ä�Ë
�Ž�‚ �¾�‚ �Å�•�™���•�¬�Ù�™�•�ä
�•�Ë�Å�ä�Ù�Ë�¾���õ�¬�ä�©
�Ë�é�ä�Ý�Ë�é�Ù�•�™�•
�Ý�™�•�é�Ù�¬�ä�û

�A�Ë�Ù�™���•�Ë�Ä�Ö�¾�™�ú
�¤�Ë�ô�™�Ù�Å�‚ �Å�•�™���‚ �Å�•
�ä�™�•�©�Å�Ë�¾�Ë�¤�û
�•�Ë�Ë�Ù�•�¬�Å�‚ �ä�¬�Ë�Å�¦
�•�é�‚ �¾
�Ù�™�Ý�Ö�Ë�Å�Ý�¬�Ž�¬�¾�¬�ä�û

�,�Å�Ý�ä�¬�ä�é�ä�¬�Ë�Å�Ý���õ�¬�ä�©
�•�¬�ô�™�Ù�Ý�™���‚ �Ý�Ý�™�ä
�Ý�ä�Ù�‚ �ä�™�¤�¬�™�Ý���Ë�Ù
�ô�‚ �Ù�¬�™�•
�Ù�™�¤�é�¾�‚�ä�Ë�Ù�û
�Ë�Ž�¾�¬�¤�‚ �ä�¬�Ë�Å�Ý

�U�s�~�¤�ˆ�ö���
 �Í�Â�È�±�„�Ý���ª �±�„�ˆ�¤�Â���s�È���s���’ �¤�s�«�•�ˆ

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�� ��̃‘�‘�ˆ�¾�ˆ�«�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�»�»�¾�±�s�•�–�ˆ�Â���Â�ˆ�¾�Ö�ˆ���„��̃‘�‘�ˆ�¾�ˆ�«�È���«�ˆ�ˆ�„�Â�ü���U�–�ˆ���È�s�~�¤�ˆ���~�ˆ�¤�±�×���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�Â���s���–��̃’ �–�


�¤�ˆ�Ö�ˆ�¤���•�±�ª �»�s�¾��̃Â�±�«���±�‘���È�–�ˆ���È�–�¾�ˆ�ˆ���ª �s��̃«���ª �±�„�ˆ�¤�Â�÷���–��̃’ �–�¤��̃’ �–�È��̃«�’ ���È�–�ˆ��̃¾���‘�ˆ�s�È�Í�¾�ˆ�Â�÷���s�„�Ö�s�«�È�s�’ �ˆ�Â�÷

�•�±�«�Â��̃„�ˆ�¾�s�È��̃±�«�Â�÷���s�«�„���È�Ý�»��̃•�s�¤���Í�Â�ˆ�¾�Â�ü

�� �s�•�–���•�Í�Â�È�±�„�Ý���ª �±�„�ˆ�¤���¾�ˆ�¤��̃ˆ�Â���±�«���„��̃‘�‘�ˆ�¾�ˆ�«�È���ª �ˆ�È�–�±�„�Â���±�‘���Â�È�±�¾��̃«�’ ���s�«�„���Â�ˆ�•�Í�¾��̃«�’ ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü

�&�«���È�–�ˆ���«�ˆ�Ü�È���Â�ˆ�•�È��̃±�«�÷���×�ˆ���¤�±�±�¢���ª �±�¾�ˆ���•�¤�±�Â�ˆ�¤�Ý���s�È���–�±�×���•�Í�Â�È�±�„�Ý���×�±�¾�¢�Â����̃«���»�¾�s�•�È��̃•�ˆ���
���‘�¾�±�ª ���–�±�È

�s�«�„���•�±�¤�„���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ���È�±���¢�ˆ�Ý���ª �s�«�s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È���s�«�„���s�Â�Â�ˆ�È���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�+�R�Z���F�X�V�W�R�G�\���Z�R�U�N�V��

�� �È���s���È�ˆ�•�–�«��̃•�s�¤���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤�÷���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���s�~�±�Í�È���–�±�×���»�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â���s�¾�ˆ���’ �ˆ�«�ˆ�¾�s�È�ˆ�„�÷���Â�È�±�¾�ˆ�„�÷

�s�•�•�ˆ�Â�Â�ˆ�„�÷���s�«�„���»�¾�±�È�ˆ�•�È�ˆ�„�ü���U�–�ˆ���„�ˆ�Â��̃’ �«���±�‘���•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�¾�¾�s�«�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�Â���Â�–�s�»�ˆ�Â���–�±�×

�Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�÷���ˆ�‘�‘��̃•��̃ˆ�«�È�÷���s�«�„���»�¾�s�•�È��̃•�s�¤���È�–�ˆ�Ý���s�¾�ˆ���‘�±�¾����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�s�¤���Í�Â�ˆ�ü��

�)�X�Q���I�D�F�W�����<�R�X�U���Z�D�O�O�H�W���G�R�H�V�Q�6�W���D�F�W�X�D�O�O�\���K�R�O�G���\�R�X�U���D�V�V�H�W�V

�� ��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���„�±�«���È���Â��̃È����̃«�Â��̃„�ˆ���s���×�s�¤�¤�ˆ�È����̃«���È�–�ˆ���×�s�Ý���•�s�Â�–���Â��̃È�Â����̃«���s���»�–�Ý�Â��̃•�s�¤���±�«�ˆ�ü

�U�–�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�¤�×�s�Ý�Â���¾�ˆ�ª �s��̃«���¾�ˆ�•�±�¾�„�ˆ�„���±�«���È�–�ˆ���~�¤�±�•�¢�•�–�s��̃«�ü���d �–�s�È���×�s�¤�¤�ˆ�È�Â���¾�ˆ�s�¤�¤�Ý

�Â�È�±�¾�ˆ���s�¾�ˆ���Ý�±�Í�¾���»�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â���
���È�–�ˆ���•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•���•�¾�ˆ�„�ˆ�«�È��̃s�¤�Â���È�–�s�È���»�¾�±�Ö�ˆ

�±�×�«�ˆ�¾�Â�–��̃»���s�«�„���s�¤�¤�±�×���Ý�±�Í���È�±���ª �±�Ö�ˆ���È�–�±�Â�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü���2�±�Â�ˆ���È�–�ˆ���¢�ˆ�Ý�÷���s�«�„���Ý�±�Í���¤�±�Â�ˆ

�È�–�ˆ���s�~��̃¤��̃È�Ý���È�±���•�±�«�È�¾�±�¤���È�–�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�÷���ˆ�Ö�ˆ�«���È�–�±�Í�’ �–����̃È���Â�È��̃¤�¤���ˆ�Ü��̃Â�È�Â���±�«���È�–�ˆ���~�¤�±�•�¢�•�–�s��̃«�ü

�U�–�¾�ˆ�ˆ���•�±�«�•�ˆ�»�È�Â���s�¾�ˆ���ˆ�Â�»�ˆ�•��̃s�¤�¤�Ý����̃ª �»�±�¾�È�s�«�È�ö���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ���È�Ý�»�ˆ�÷���¢�ˆ�Ý���ª �s�«�s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�÷���s�«�„

�Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���±�‘���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü

�6�W�R�U�D�J�H���W�\�S�H

�+�R�W���Z�D�O�O�H�W�V
�$�±�È�� �Â�È�±�¾�s�’ �ˆ�� �¢�ˆ�ˆ�»�Â�� �¢�ˆ�Ý�Â�� �•�±�«�«�ˆ�•�È�ˆ�„�� �È�±�� �È�–�ˆ�� ��̃«�È�ˆ�¾�«�ˆ�È�÷�� �ª �s�¢��̃«�’ �� �s�Â�Â�ˆ�È�Â�� �½�Í��̃•�¢�¤�Ý
�s�•�•�ˆ�Â�Â��̃~�¤�ˆ���‘�±�¾���È�¾�s�«�Â�s�•�È��̃±�«�Â�ü���&�È���Â�Í�»�»�±�¾�È�Â���‘�¾�ˆ�½�Í�ˆ�«�È���È�¾�s�„��̃«�’ ���±�¾���È�¾�s�«�Â�‘�ˆ�¾�Â���~�Í�È����̃«�•�¾�ˆ�s�Â�ˆ�Â
�ˆ�Ü�»�±�Â�Í�¾�ˆ���È�±���•�Ý�~�ˆ�¾���¾��̃Â�¢�Â�ü

�&�R�O�G���Z�D�O�O�H�W�V
�
 �±�¤�„���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ���¢�ˆ�ˆ�»�Â���¢�ˆ�Ý�Â���±�‘�‘�¤��̃«�ˆ�÷���Í�Â�Í�s�¤�¤�Ý����̃«���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ���„�ˆ�Ö��̃•�ˆ�Â���±�¾���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ���‘�s�•��̃¤��̃È��̃ˆ�Â�ü
�U�–��̃Â���’ �¾�ˆ�s�È�¤�Ý���¾�ˆ�„�Í�•�ˆ�Â���±�«�¤��̃«�ˆ���s�È�È�s�•�¢���¾��̃Â�¢�÷���È�–�±�Í�’ �–����̃È���•�s�«���Â�¤�±�×���„�±�×�«���s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü

�&�«���»�¾�s�•�È��̃•�ˆ�÷���È�–�ˆ���„��̃Â�È��̃«�•�È��̃±�«���~�ˆ�È�×�ˆ�ˆ�«���–�±�È���s�«�„���•�±�¤�„���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ����̃Â���«�±�È���s�Â���•�¤�ˆ�s�¾�
�•�Í�È���s�Â����̃È
�Â�±�Í�«�„�Â�ü���8�±�„�ˆ�¾�«���•�Í�Â�È�±�„�Ý���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â���±�‘�È�ˆ�«���~�¤�Í�¾���È�–�ˆ�Â�ˆ���~�±�Í�«�„�s�¾��̃ˆ�Â�÷���Í�Â��̃«�’ ���¤�s�Ý�ˆ�¾�ˆ�„
�s�¾�•�–��̃È�ˆ�•�È�Í�¾�ˆ�Â�÷���•�±�«�„��̃È��̃±�«�s�¤���•�±�«�«�ˆ�•�È��̃Ö��̃È�Ý�÷���s�«�„���»�±�¤��̃•�Ý�
�~�s�Â�ˆ�„���•�±�«�È�¾�±�¤�Â���È�±���È�s��̃¤�±�¾���s�•�•�ˆ�Â�Â
�s�«�„���¾��̃Â�¢�ü��

�� ���×�s�¤�¤�ˆ�È���•�s�«���~�ˆ�����–�±�È�����Ý�ˆ�È���–��̃’ �–�¤�Ý���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ����̃‘����̃È���Í�Â�ˆ�Â���Â�È�¾�±�«�’ ���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷���ª �Í�¤�È��̃
�¤�s�Ý�ˆ�¾
�s�»�»�¾�±�Ö�s�¤�÷���±�¾���8�I�
 ���×��̃È�–��̃«���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�
�~�s�•�¢�ˆ�„���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â�����¤��̃¢�ˆ�×��̃Â�ˆ�÷���s�����•�±�¤�„�����Â�ˆ�È�Í�»
�•�s�«���~�ˆ���‘�s�Â�È���s�«�„���‘�¤�ˆ�Ü��̃~�¤�ˆ����̃‘���Â�Í�»�»�±�¾�È�ˆ�„���~�Ý���s�Í�È�±�ª �s�È�ˆ�„���×�±�¾�¢�‘�¤�±�×�Â���±�¾���»�¾�ˆ�
�s�Í�È�–�±�¾��̃Â�ˆ�„
�Â��̃’ �«��̃«�’ ���»�¾�±�È�±�•�±�¤�Â�ü

�8�s�«�Ý���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���±�‘�‘�ˆ�¾���s���ª ��̃Ü���±�‘���–�±�È���s�«�„���•�±�¤�„���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ�÷���~�s�¤�s�«�•��̃«�’ ���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���×��̃È�–
�±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���«�ˆ�ˆ�„�Â�ü���Z�¤�È��̃ª �s�È�ˆ�¤�Ý�÷���–�±�È���s�«�„���•�±�¤�„���s�¾�ˆ���Â�–�±�¾�È�–�s�«�„�÷���«�±�È���s�~�Â�±�¤�Í�È�ˆ�Â�ü���d �–�s�È
�ª �s�È�È�ˆ�¾�Â����̃Â���–�±�×���s���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���„�ˆ�Â��̃’ �«�Â�÷���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�Â�÷���s�«�„���s�Í�„��̃È�Â���È�–�ˆ���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â���È�–�s�È���Â��̃È
�~�ˆ�–��̃«�„���È�–�ˆ�ª �ü



�. �H�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W

�I�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â���s�¾�ˆ���È�–�ˆ���‘�±�Í�«�„�s�È��̃±�«���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤

�s�Â�Â�ˆ�È�� �±�×�«�ˆ�¾�Â�–��̃»�ü�� �2�±�Â��̃«�’ �� �±�¾

�•�±�ª �»�¾�±�ª ��̃Â��̃«�’ ���s���¢�ˆ�Ý���•�s�«���ª �ˆ�s�«���¤�±�Â��̃«�’

�s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±���s�Â�Â�ˆ�È�Â���ˆ�«�È��̃¾�ˆ�¤�Ý�ü�����±�¾���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â�÷

�¢�ˆ�Ý���ª �s�«�s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È����̃Â���È�–�ˆ�¾�ˆ�‘�±�¾�ˆ���È�–�ˆ���ª �±�Â�È

�•�¾��̃È��̃•�s�¤���ˆ�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È���±�‘���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�÷���„�ˆ�È�ˆ�¾�ª ��̃«��̃«�’

�–�±�×���»�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â���s�¾�ˆ���’ �ˆ�«�ˆ�¾�s�È�ˆ�„�÷���Â�È�±�¾�ˆ�„�÷

�s�«�„���Í�Â�ˆ�„�ü

�U�–�ˆ�¾�ˆ�� ��̃Â�� �«�±�� �Â��̃«�’ �¤�ˆ�� �s�»�»�¾�±�s�•�–�ü

�&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�s�¤�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â�� �¤�s�Ý�ˆ�¾

�È�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾���ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ���ª �ˆ�È�–�±�„�Â���È�±���ˆ�¤��̃ª ��̃«�s�È�ˆ

�Â��̃«�’ �¤�ˆ�� �»�±��̃«�È�Â�� �±�‘�� �‘�s��̃¤�Í�¾�ˆ�� �s�«�„�� �ª �ˆ�ˆ�È

�¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý�÷�� �±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤�÷�� �s�«�„

�•�Ý�~�ˆ�¾�Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â�ü

�3�U�R�W�H�F�W�L�Q�J���S�U�L�Y�D�W�H���N�H�\�V

�� �� �»�¾��̃Ö�s�È�ˆ�� �¢�ˆ�Ý�� �•�s�«�� �~�ˆ�� �ª �s�«�s�’ �ˆ�„�� �s�Â�� �s

�×�–�±�¤�ˆ�� �¢�ˆ�Ý�� �	�Â�È�±�¾�ˆ�„�� ��̃«�� �±�«�ˆ�� �Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ

�¤�±�•�s�È��̃±�«�
�� �±�¾�� �s�Â�� �‘�¾�s�’ �ª �ˆ�«�È�Â�� �„��̃Â�È�¾��̃~�Í�È�ˆ�„

�s�•�¾�±�Â�Â���ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â���±�¾���ˆ�«�È��̃È��̃ˆ�Â�ü

�P�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�� �•�s�«�� �~�ˆ�� �s�•�–��̃ˆ�Ö�ˆ�„�� �È�–�¾�±�Í�’ �–

�•�±�ª �~��̃«�s�È��̃±�«�Â�� �±�‘�� �È�ˆ�•�–�«�±�¤�±�’ ��̃ˆ�Â�� �s�«�„

�•�±�«�È�¾�±�¤�Â�÷����̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ �ö

�$�s�¾�„�×�s�¾�ˆ���~�s�Â�ˆ�„���»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«

�0�ˆ�Ý�Â���	�±�¾���‘�¾�s�’ �ª �ˆ�«�È�Â�
���•�s�«���~�ˆ���Â�È�±�¾�ˆ�„����̃«�Â��̃„�ˆ

�$�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�� �P�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�� �8�±�„�Í�¤�ˆ�Â�� �	�$�P�8�Â�
�� �


�È�s�ª �»�ˆ�¾�
�¾�ˆ�Â��̃Â�È�s�«�È���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ���„�ˆ�Ö��̃•�ˆ�Â���¤�±�«�’

�Í�Â�ˆ�„���~�Ý���~�s�«�¢�Â���s�«�„���»�s�Ý�ª �ˆ�«�È���«�ˆ�È�×�±�¾�¢�Â�ü

�$�P�8�Â���ˆ�«�‘�±�¾�•�ˆ���»�–�Ý�Â��̃•�s�¤����̃Â�±�¤�s�È��̃±�«�÷���ª �Í�¤�È��̃


�»�s�¾�È�Ý���s�•�•�ˆ�Â�Â���•�±�«�È�¾�±�¤�÷���s�«�„���s�Í�„��̃È�s�~��̃¤��̃È�Ý�ü��

�9�±�È�ˆ�� �È�–�s�È�� �È�–�ˆ�Â�ˆ�� �s�¾�ˆ�� �±�«�ˆ�� �¤�s�Ý�ˆ�¾�� �±�‘

�»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«�÷���«�±�È���«�ˆ�•�ˆ�Â�Â�s�¾��̃¤�Ý���s���•�±�ª �»�ˆ�È��̃«�’

�ª �ˆ�È�–�±�„�ü

�8�Í �¤�È��̃��»�s�¾�È�Ý���•�±�ª �»�Í �È�s�È��̃±�«���
�8�I �
 ��

�� ���•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•���È�ˆ�•�–�«��̃½�Í�ˆ���È�–�s�È���Â�»�¤��̃È�Â

�s�� �¢�ˆ�Ý�� ��̃«�È�±�� �ª �s�È�–�ˆ�ª �s�È��̃•�s�¤�� �Â�–�s�¾�ˆ�Â�÷

�s�¤�¤�±�×��̃«�’ ���ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â���±�¾���»�s�¾�È��̃ˆ�Â���È�±

�•�±�¤�¤�ˆ�•�È��̃Ö�ˆ�¤�Ý���Â��̃’ �«���s���È�¾�s�«�Â�s�•�È��̃±�«���×��̃È�–�±�Í�È

�ˆ�Ö�ˆ�¾���¾�ˆ�•�±�«�Â�È�¾�Í�•�È��̃«�’ ���È�–�ˆ���‘�Í�¤�¤���¢�ˆ�Ý�ü��

�9�±�È�ˆ�� �È�–�s�È�� ��̃«�� �»�¾�s�•�È��̃•�ˆ�÷�� �ª �s�«�Ý�� �8�I�


��̃ª �»�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È�s�È��̃±�«�Â���È�±�„�s�Ý���Í�Â�ˆ���È�×�±�
�»�s�¾�È�Ý

�È�–�¾�ˆ�Â�–�±�¤�„���Â�•�–�ˆ�ª �ˆ�Â���¾�s�È�–�ˆ�¾���È�–�s�«���‘�Í�¤�¤�Ý

�„�ˆ�•�ˆ�«�È�¾�s�¤��̃Â�ˆ�„���«�ˆ�È�×�±�¾�¢�Â�ü

�8�Í �¤�È��̃��Â��̃’ �«�s�È�Í �¾�ˆ���
�ª �Í �¤�È��̃Â��̃’ ��

�s�¾�¾�s�«�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�Â

�� �«�±�È�–�ˆ�¾�� �s�»�»�¾�±�s�•�–�� �È�±�� �„��̃Â�È�¾��̃~�Í�È�ˆ�„

�•�±�«�È�¾�±�¤�÷�� �s�•�–��̃ˆ�Ö�ˆ�„�� �È�–�¾�±�Í�’ �–�� �Â�ª �s�¾�È�


�•�±�«�È�¾�s�•�È�� �±�¾�� �»�¾�±�È�±�•�±�¤�
�¤�ˆ�Ö�ˆ�¤

�•�±�±�¾�„��̃«�s�È��̃±�«�� �×�–�ˆ�¾�ˆ�� �ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ

��̃«�„�ˆ�»�ˆ�«�„�ˆ�«�È���¢�ˆ�Ý�Â���ª �Í�Â�È���s�»�»�¾�±�Ö�ˆ���s�«

�s�•�È��̃±�«�ü

�9�±�È�ˆ���È�–�s�È���ª �Í�¤�È��̃Â��̃’ ���•�s�«���~�ˆ���»�¾�±�È�±�•�±�¤�


�„�ˆ�»�ˆ�«�„�ˆ�«�È�� �s�«�„�� �¤�ˆ�Â�Â�� �‘�¤�ˆ�Ü��̃~�¤�ˆ�� �È�±

�Í�»�’ �¾�s�„�ˆ�� �±�¾�� �ª ��̃’ �¾�s�È�ˆ�� �•�±�ª �»�s�¾�ˆ�„�� �È�±

�8�I�
 �
�~�s�Â�ˆ�„���±�¾���±�‘�‘�
�•�–�s��̃«���•�±�«�È�¾�±�¤�Â�ü

�I �–�Ý�Â��̃•�s�¤���s�«�„���«�ˆ�È�×�±�¾�¢���Â�ˆ�»�s�¾�s�È��̃±�«

�� �„�„��̃È��̃±�«�s�¤���¤�s�Ý�ˆ�¾�Â���
���Â�Í�•�–���s�Â���s��̃¾�
�’ �s�»�»�ˆ�„

�ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â�÷���±�«�ˆ�
�×�s�Ý���„�s�È�s���„��̃±�„�ˆ�Â�÷

�±�¾���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ���Â�×��̃È�•�–��̃«�’ ���»�¾�±�È�±�•�±�¤�Â���
���‘�Í�¾�È�–�ˆ�¾

�¾�ˆ�„�Í�•�ˆ���È�–�ˆ���s�È�È�s�•�¢���Â�Í�¾�‘�s�•�ˆ�ü

�9�±�È�ˆ�� �È�–�s�È�� ��̃Â�±�¤�s�È��̃±�«�� �s�„�„�Â�� �Â�È�¾�±�«�’

�Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�� �~�Í�È�� �•�s�«�� �¤��̃ª ��̃È�� �Â�»�ˆ�ˆ�„�� �s�«�„

�s�Í�È�±�ª �s�È��̃±�«�ü

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z



�3�X�W�W�L�Q�J���L�W���W�R�J�H�W�K�H�U

�L�s�È�–�ˆ�¾���È�–�s�«���•�–�±�±�Â��̃«�’ ���~�ˆ�È�×�ˆ�ˆ�«���$�P�8���±�¾���8�I�
 �÷���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���Í�È��̃¤��̃Â�ˆ���s���Ö�s�¾��̃ˆ�È�Ý���±�‘���È�–�ˆ�Â�ˆ���ª �ˆ�È�–�±�„�Â���È�±

�~�Í��̃¤�„���„�ˆ�‘�ˆ�«�•�ˆ����̃«���„�ˆ�»�È�–�ü

���±�¾���ˆ�Ü�s�ª �»�¤�ˆ�÷���ˆ�s�•�–���8�I�
 ���Â�–�s�¾�ˆ���•�s�«���~�ˆ���Â�È�±�¾�ˆ�„����̃«�Â��̃„�ˆ����̃È�Â���±�×�«���$�P�8�÷���s�•�–��̃ˆ�Ö��̃«�’ ���~�±�È�–���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�


�~�s�Â�ˆ�„���»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«���s�«�„���•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•���„�ˆ�•�ˆ�«�È�¾�s�¤��̃Â�s�È��̃±�«�ü

�U�–�ˆ�� �Â�È�¾�±�«�’ �ˆ�Â�È�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �ª �±�„�ˆ�¤�Â�� �s�»�»�¤�Ý�� �ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ�÷�� ��̃«�„�ˆ�»�ˆ�«�„�ˆ�«�È�� �¤�s�Ý�ˆ�¾�Â�� �±�‘�� �Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�� �s�•�¾�±�Â�Â

�–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�÷���Â�±�‘�È�×�s�¾�ˆ�÷���s�«�„���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ���s�»�»�¾�±�s�•�–�ˆ�Â���È�±���ˆ�«�Â�Í�¾�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���¾�ˆ�ª �s��̃«���Â�s�‘�ˆ�÷���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�È�÷���s�«�„

�¾�ˆ�•�±�Ö�ˆ�¾�s�~�¤�ˆ���Í�«�„�ˆ�¾���s�«�Ý���Â�•�ˆ�«�s�¾��̃±�ü

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�6�H�J�U�H�J�D�W�L�R�Q���R�I���D�V�V�H�W�V

�� �«�±�È�–�ˆ�¾���•�±�¾�«�ˆ�¾�Â�È�±�«�ˆ���±�‘���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���–�±�×

�•�¤��̃ˆ�«�È���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�¾�ˆ���–�ˆ�¤�„�ü��

�U�–�ˆ�¾�ˆ���s�¾�ˆ���Ö�s�¾��̃±�Í�Â���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤�Â���±�‘���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«

�È�±���•�±�«�Â��̃„�ˆ�¾�ö

�P�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���s�È���È�–�ˆ���•�¤��̃ˆ�«�È���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤��

�d �–�ˆ�¾�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�¾�ˆ���–�ˆ�¤�„���±�‘�‘���È�–�ˆ���~�s�¤�s�«�•�ˆ

�Â�–�ˆ�ˆ�È�� �±�‘�� �È�–�ˆ�� �•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�÷�� �ˆ�‘�‘�ˆ�•�È��̃Ö�ˆ�¤�Ý

�ª �s�¢��̃«�’ ���È�–�ˆ�ª �����~�s�«�¢�¾�Í�»�È�•�Ý���¾�ˆ�ª �±�È�ˆ���ü���&�‘���È�–�ˆ

�•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���‘�s��̃¤�Â�÷���È�–�ˆ���•�¤��̃ˆ�«�È���•�s�«���~�ˆ���ª �s�„�ˆ

�×�–�±�¤�ˆ���½�Í��̃•�¢�¤�Ý�÷���s�Â���È�–�ˆ��̃¾���s�Â�Â�ˆ�È�Â���×�±�Í�¤�„���~�ˆ

��̃Â�±�¤�s�È�ˆ�„���‘�¾�±�ª ���È�–�ˆ���„�ˆ�‘�s�Í�¤�È�ü

�P�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È�ˆ�„�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �ˆ�«�Â�Í�¾�ˆ�Â�� �ˆ�s�•�–

�•�¤��̃ˆ�«�È���Â���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�¾�ˆ���¢�ˆ�»�È���Â�ˆ�»�s�¾�s�È�ˆ���s�È���È�–�ˆ

�s�•�•�±�Í�«�È���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤�÷���¾�s�È�–�ˆ�¾���È�–�s�«���»�±�±�¤�ˆ�„�ü���U�–��̃Â

�ª �s�¢�ˆ�Â�� �±�×�«�ˆ�¾�Â�–��̃»�� �•�¤�ˆ�s�¾�÷�� �È�¾�s�«�Â�»�s�¾�ˆ�«�È�÷

�–�ˆ�¤�»�Â���ª �ˆ�ˆ�È���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���ˆ�Ü�»�ˆ�•�È�s�È��̃±�«�Â�÷���s�«�„

�¾�ˆ�„�Í�•�ˆ�Â�� �È�–�ˆ�� �¾��̃Â�¢�� �±�‘�� �„��̃Â�»�Í�È�ˆ�Â�� �±�¾

�•�±�ª ��̃«�’ �¤��̃«�’ �ü��

�� �Â�Â�ˆ�È�Â�� �s�¾�ˆ�� ��̃Â�±�¤�s�È�ˆ�„�� �±�«�� �s�� �»�ˆ�¾�� �×�s�¤�¤�ˆ�È

�•�s�»�s�•��̃È�Ý�÷���Â�±���×�s�¤�¤�ˆ�È���� ���ª �s�È�•�–�ˆ�Â���s�Â�Â�ˆ�È�Â���‘�±�¾

�•�¤��̃ˆ�«�È���� �÷���s�«�„���Â�±���±�«�ü

�P�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���s�È���È�–�ˆ���•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤

�U�–��̃Â����̃Â���s���„�ˆ�ˆ�»�ˆ�¾���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤���±�‘���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«

�×�–�ˆ�¾�ˆ���•�¤��̃ˆ�«�È�Â���–�s�Ö�ˆ���È�–�ˆ���s�~��̃¤��̃È�Ý���È�±����̃Â�±�¤�s�È�ˆ

�È�–�ˆ��̃¾�� �•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•�� �¢�ˆ�Ý�Â�� �‘�¾�±�ª �� �±�È�–�ˆ�¾�Â�÷

�ˆ�«�Â�Í�¾��̃«�’ ���È�–�s�È���È�–�ˆ�¾�ˆ����̃Â���«�±�È���s���Â��̃«�’ �¤�ˆ���¾�±�±�È

�Â�±�Í�¾�•�ˆ���×�–�ˆ�¾�ˆ���•�±�ª �»�¾�±�ª ��̃Â�ˆ�„���È�–�ˆ�Ý���×�±�Í�¤�„

�~�ˆ���s�‘�‘�ˆ�•�È�ˆ�„���s�Â���×�ˆ�¤�¤�ü

�)�X�Q���I�D�F�W����

�6�H�J�U�H�J�D�W�L�R�Q���S�U�R�W�H�F�W�V���R�Z�Q�H�U�V�K�L�S

�d �–�ˆ�«���•�¤��̃ˆ�«�È���s�Â�Â�ˆ�È�Â���s�¾�ˆ���»�±�±�¤�ˆ�„���È�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾�÷

��̃È���•�s�«���~�ˆ���–�s�¾�„�ˆ�¾���È�±���»�¾�±�Ö�ˆ���×�–�±���±�×�«�Â

�×�–�s�È�ü���P�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È�ˆ�„���•�Í�Â�È�±�„�Ý���¢�ˆ�ˆ�»�Â���ˆ�s�•�–

�•�¤��̃ˆ�«�È���Â���s�Â�Â�ˆ�È�Â���Â�ˆ�»�s�¾�s�È�ˆ�÷���ª �s�¢��̃«�’

�±�×�«�ˆ�¾�Â�–��̃»���•�¤�ˆ�s�¾�ü���U�–��̃Â���–�ˆ�¤�»�Â���¾�ˆ�„�Í�•�ˆ

�„��̃Â�»�Í�È�ˆ�Â���s�«�„���s�¤��̃’ �«�Â���×��̃È�–���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý

�ˆ�Ü�»�ˆ�•�È�s�È��̃±�«�Â���‘�±�¾���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�s�¤���•�Í�Â�È�±�„�Ý���–�s�Â���ˆ�Ö�±�¤�Ö�ˆ�„���~�ˆ�Ý�±�«�„���Â��̃ª �»�¤�ˆ���È�ˆ�ª �»�ˆ�¾�s�È�Í�¾�ˆ���¤�s�~�ˆ�¤�Â�ü���U�–�ˆ���„��̃Â�È��̃«�•�È��̃±�«
�~�ˆ�È�×�ˆ�ˆ�«���–�±�È���s�«�„���•�±�¤�„���Â�È�±�¾�s�’ �ˆ���«�±���¤�±�«�’ �ˆ�¾���•�s�»�È�Í�¾�ˆ�Â���È�–�ˆ���Â�±�»�–��̃Â�È��̃•�s�È��̃±�«���±�‘���È�±�„�s�Ý���Â���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â�ü
�
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â�� �«�±�×�� �±�»�ˆ�¾�s�È�ˆ�� �È�ˆ�ª �»�ˆ�¾�s�È�Í�¾�ˆ�
�s�’ �«�±�Â�È��̃•�� �s�¾�•�–��̃È�ˆ�•�È�Í�¾�ˆ�Â�÷�� �~�¤�ˆ�«�„��̃«�’ �� �ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ
�È�ˆ�•�–�«��̃½�Í�ˆ�Â���Â�Í�•�–���s�Â���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�
�Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�„���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â�÷���•�¤�±�Í�„�
�~�s�Â�ˆ�„���8�I�
 �÷���s�«�„���ª �Í�¤�È��̃
�È�ˆ�«�s�«�È
�$�P�8���Â�±�¤�Í�È��̃±�«�Â���È�±���„�ˆ�¤��̃Ö�ˆ�¾���~�±�È�–���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���s�«�„���s�’ ��̃¤��̃È�Ý�ü

�d �–�ˆ�¾�ˆ���±�«�•�ˆ����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���‘�s�•�ˆ�„���¤��̃ª ��̃È�ˆ�„�÷���~��̃«�s�¾�Ý���•�–�±��̃•�ˆ�Â�÷���È�±�„�s�Ý���È�–�ˆ�¾�ˆ����̃Â���È�¾�Í�ˆ���±�»�È��̃±�«�s�¤��̃È�Ý�ü
�
 �Í�Â�È�±�„�Ý���ª �±�„�ˆ�¤�Â���•�s�«���~�ˆ���•�±�«�‘��̃’ �Í�¾�ˆ�„���È�±���s�¤��̃’ �«���×��̃È�–���ˆ�s�•�–���•�¤��̃ˆ�«�È���Â���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý�÷
�s�«�„�� �•�±�«�«�ˆ�•�È��̃Ö��̃È�Ý�� �«�ˆ�ˆ�„�Â�÷�� �‘�¾�±�ª �� �‘�Í�¤�¤�Ý�� �Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È�ˆ�„�� �Ö�s�Í�¤�È�Â�� �È�±�� ��̃«�È�ˆ�¾�±�»�ˆ�¾�s�~�¤�ˆ�� �Â�ˆ�È�È�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È
�«�ˆ�È�×�±�¾�¢�Â�ü���&�«���Â�±�ª �ˆ���¡�Í�¾��̃Â�„��̃•�È��̃±�«�Â�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«���ª �s�«�„�s�È�ˆ�Â���Â�»�ˆ�•��̃‘��̃•���s�»�»�¾�±�s�•�–�ˆ�Â�÷���~�Í�È����̃«���ª �±�Â�È
�ª �s�¾�¢�ˆ�È�Â�÷����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���«�±�×���–�s�Ö�ˆ���s���Â�»�ˆ�•�È�¾�Í�ª ���±�‘���•�±�ª �»�¤��̃s�«�È���±�»�È��̃±�«�Â���È�–�s�È���~�s�¤�s�«�•�ˆ���•�±�«�È�¾�±�¤�÷
�»�ˆ�¾�‘�±�¾�ª �s�«�•�ˆ�÷���s�«�„���s�•�•�ˆ�Â�Â��̃~��̃¤��̃È�Ý�ü

�&�ª �»�±�¾�È�s�«�È�¤�Ý�÷�����•�±�¤�„�����„�±�ˆ�Â���«�±�È���s�¤�×�s�Ý�Â���ª �ˆ�s�«���Â�s�‘�ˆ�¾�÷���«�±�¾�����–�±�È�����×�ˆ�s�¢�ˆ�¾�ü���� �‘�‘�ˆ�•�È��̃Ö�ˆ���•�Í�Â�È�±�„�Ý
�„�ˆ�»�ˆ�«�„�Â���±�«���„�ˆ�‘�ˆ�«�•�ˆ�
��̃«�
�„�ˆ�»�È�–�ö���•�±�ª �~��̃«��̃«�’ ���•�¾�Ý�»�È�±�’ �¾�s�»�–��̃•�÷���–�s�¾�„�×�s�¾�ˆ�÷���s�«�„���»�¾�±�•�ˆ�„�Í�¾�s�¤
�Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„�Â���Í�«�„�ˆ�¾���s���â�ˆ�¾�±�
�È�¾�Í�Â�È���‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�ü���P�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���«�±�×���Â�»�s�«�Â���¤�s�Ý�ˆ�¾�Â���±�‘���»�ˆ�±�»�¤�ˆ�÷���»�¾�±�•�ˆ�Â�Â�÷
�s�«�„���È�ˆ�•�–�«�±�¤�±�’ �Ý���×�±�¾�¢��̃«�’ ���È�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾���È�±���ª ��̃«��̃ª ��̃Â�ˆ���¾��̃Â�¢�÷���Ö�ˆ�¾��̃‘�Ý���s�•�•�ˆ�Â�Â���•�±�«�È��̃«�Í�±�Í�Â�¤�Ý�÷���s�«�„
�»�¾�ˆ�Ö�ˆ�«�È���s�«�Ý���Â��̃«�’ �¤�ˆ���»�±��̃«�È���±�‘���•�±�ª �»�¾�±�ª ��̃Â�ˆ�ü

�
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���s�¾�ˆ���s�¤�Â�±���Â�–��̃‘�È��̃«�’ ���‘�¾�±�ª ���~�ˆ��̃«�’ ���»�s�Â�Â��̃Ö�ˆ���Â�s�‘�ˆ�¢�ˆ�ˆ�»�ˆ�¾�Â���È�±���s�•�È��̃Ö�ˆ���‘�s�•��̃¤��̃È�s�È�±�¾�Â���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤
�s�Â�Â�ˆ�È�� �»�s�¾�È��̃•��̃»�s�È��̃±�«�ü�� �o�±�„��̃s�� �
 �Í�Â�È�±�„�Ý���Â�� �»�¤�s�È�‘�±�¾�ª �� �ˆ�Ü�ˆ�ª �»�¤��̃‘��̃ˆ�Â�� �È�–��̃Â�� �s�»�»�¾�±�s�•�–�ö�� �s�� �Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ
��̃«�È�ˆ�’ �¾�s�È��̃±�«���¤�s�Ý�ˆ�¾���È�–�s�È���•�±�«�«�ˆ�•�È�Â���•�¤��̃ˆ�«�È�Â���È�±���ˆ�Ü�•�–�s�«�’ �ˆ�Â�÷���ª �s�¾�¢�ˆ�È���ª �s�¢�ˆ�¾�Â�÷���?�U�
 ���„�ˆ�Â�¢�Â�÷���s�«�„
�� �ˆ����̃��Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â�÷���ˆ�«�s�~�¤��̃«�’ ���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�ˆ�„���s�•�•�ˆ�Â�Â���×�–��̃¤�ˆ���ª ��̃È��̃’ �s�È��̃«�’ ���•�±�Í�«�È�ˆ�¾�»�s�¾�È�Ý���¾��̃Â�¢�ü

�U�–�ˆ���‘�Í�È�Í�¾�ˆ���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���È�–�ˆ�¾�ˆ�‘�±�¾�ˆ���±�«�ˆ���±�‘����̃«�È�ˆ�¾�•�±�«�«�ˆ�•�È�ˆ�„���±�»�È��̃±�«�s�¤��̃È�Ý�÷���×�–�ˆ�¾�ˆ
��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���•�s�«���–�±�¤�„�÷���ª �±�Ö�ˆ�÷���s�«�„���„�ˆ�»�¤�±�Ý���s�Â�Â�ˆ�È�Â���Â�s�‘�ˆ�¤�Ý���s�•�¾�±�Â�Â���ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â�÷���s�¤�¤
�Í�«�„�ˆ�¾�»��̃«�«�ˆ�„���~�Ý���¤�s�Ý�ˆ�¾�ˆ�„���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���s�«�„���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���s�Â�Â�Í�¾�s�«�•�ˆ�ü

�2�S�W�L�R�Q�D�O�L�W�\���3���W�K�H���I�X�W�X�U�H���R�I���G�L�J�L�W�D�O���D�V�V�H�W���F�X�V�W�R�G�\



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�5�H�J�X�O�D�W�R�U�\���H�[�S�H�F�W�D�W�L�R�Q�V���D�U�R�X�Q�G���W�K�H���Z�R�U�O�G��
�L�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«����̃Â���±�«�ˆ���±�‘���È�–�ˆ���ª �±�Â�È���•�¾�Í�•��̃s�¤���‘�s�•�È�±�¾�Â���Â�–�s�»��̃«�’ ���–�±�×���•�Í�Â�È�±�„�Ý���Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â���s�¾�ˆ

�„�ˆ�Â��̃’ �«�ˆ�„���s�«�„���„�ˆ�¤��̃Ö�ˆ�¾�ˆ�„�ü���d �–��̃¤�ˆ���È�–�ˆ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���¾�Í�¤�ˆ�~�±�±�¢����̃Â���Â�È��̃¤�¤���ª �s�È�Í�¾��̃«�’ �÷���ª �s�«�Ý���±�‘

�È�–�ˆ���»�¾��̃«�•��̃»�¤�ˆ�Â���s�»�»�¤��̃ˆ�„���È�±���•�Í�Â�È�±�„�Ý���•�±�ª �ˆ���‘�¾�±�ª ���¤�±�«�’ �
�Â�È�s�«�„��̃«�’ ���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«�Â�ü

�$�X�V�W�U�D�O�L�D

�&�«���� �Í�Â�È�¾�s�¤��̃s�÷���ˆ�Ü��̃Â�È��̃«�’ ���•�Í�Â�È�±�„�Ý���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���Â�Í�•�–���s�Â���� �P�&�
 ���Â���L�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý��� �Í��̃„�ˆ���é�ë�ë���	�L� 

�é�ë�ë�
���±�«���s�Â�Â�ˆ�È���–�±�¤�„��̃«�’ ���s�«�„���¾�ˆ�•�±�¾�„�
�¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ ���s�¤�¾�ˆ�s�„�Ý���s�»�»�¤�Ý���È�±���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü���� �P�&�


�–�s�Â�� �s�¤�Â�±�� �Í�»�„�s�È�ˆ�„�� ��̃È�Â�� �’ �Í��̃„�s�«�•�ˆ�� �	�&�9���?�� �ê�ê�í�
�� �È�±�� �s�„�„�¾�ˆ�Â�Â�� �•�¾�Ý�»�È�±�
�Â�»�ˆ�•��̃‘��̃•�� �¾��̃Â�¢�Â�ü

�U�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾�÷�� �È�–�ˆ�Â�ˆ�� �ˆ�ª �»�–�s�Â��̃Â�ˆ�� �Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�� �±�‘�� �s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷�� �È�¾�s�«�Â�»�s�¾�ˆ�«�È�� �¾�ˆ�•�±�¾�„�Â�÷�� �s�«�„

�±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ�ü��

�U�–�ˆ���� �Í�Â�È�¾�s�¤��̃s�«��� �±�Ö�ˆ�¾�«�ª �ˆ�«�È���	�U�¾�ˆ�s�Â�Í�¾�Ý�
���¾�ˆ�•�ˆ�«�È�¤�Ý���±�»�ˆ�«�ˆ�„���•�±�«�Â�Í�¤�È�s�È��̃±�«���±�«���„�¾�s�‘�È

�¤�ˆ�’ ��̃Â�¤�s�È��̃±�«���È�±���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�ˆ���»�¤�s�È�‘�±�¾�ª �Â���È�–�s�È���–�±�¤�„���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���±�«���~�ˆ�–�s�¤�‘���±�‘���•�Í�Â�È�±�ª �ˆ�¾�Â

�s�«�„���È�±���•�¾�ˆ�s�È�ˆ���s���‘��̃È�
�‘�±�¾�
�»�Í�¾�»�±�Â�ˆ���¤��̃•�ˆ�«�Â��̃«�’ ���s�«�„���•�±�«�„�Í�•�È���‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢���‘�±�¾���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È

�Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â�ü�� �U�–�ˆ�� �•�±�«�Â�Í�¤�È�s�È��̃±�«�� �ˆ�ª �»�–�s�Â��̃Â�ˆ�Â�� �•�±�«�Â�Í�ª �ˆ�¾�� �»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«�÷�� �±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤

�¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ�÷�� �s�«�„�� �ª �s�¾�¢�ˆ�È�� ��̃«�È�ˆ�’ �¾��̃È�Ý�� �‘�±�¾�� �•�Í�Â�È�±�„��̃s�¤�� �»�¤�s�È�‘�±�¾�ª �Â�ü�� �� �¾�±�s�„�ˆ�¾�� �¾�ˆ�‘�±�¾�ª �Â�� �È�±

�»�s�Ý�ª �ˆ�«�È�Â���s�«�„���� �8�2���
 �U�����‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�Â���s�¾�ˆ����̃«���»�¾�±�’ �¾�ˆ�Â�Â�÷���ª �ˆ�s�«��̃«�’ ����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���Â�–�±�Í�¤�„

�ˆ�Ü�»�ˆ�•�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���ˆ�Ü�»�ˆ�•�È�s�È��̃±�«�Â���È�±���¢�ˆ�ˆ�»���s�¤��̃’ �«��̃«�’ ���×��̃È�–���ˆ�Â�È�s�~�¤��̃Â�–�ˆ�„���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤�
�ª �s�¾�¢�ˆ�È

�Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„�Â�ü��

�(�X�U�R�S�H�D�Q���8�Q�L�R�Q

�U�–�ˆ���� �Z���Â���8�s�¾�¢�ˆ�È�Â����̃«���
 �¾�Ý�»�È�±�
�� �Â�Â�ˆ�È�Â���L�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«���	�8��̃
 �� �L�
����̃Â���«�±�×����̃«���ˆ�‘�‘�ˆ�•�È�÷���×��̃È�–

�ª �ˆ�ª �~�ˆ�¾�
�Â�È�s�È�ˆ���Â�Í�»�ˆ�¾�Ö��̃Â�±�¾�Â���»�–�s�Â��̃«�’ ����̃«���Â�Í�»�ˆ�¾�Ö��̃Â�±�¾�Ý���s�»�»�¾�±�s�•�–�ˆ�Â�ü���&�È���~�¾��̃«�’ �Â���•�¾�Ý�»�È�±�


�s�Â�Â�ˆ�È�� �Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�� �»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�¾�Â�� �	�
 �� �P�I�Â�
�� �Í�«�„�ˆ�¾�� �s�� �Í�«��̃‘��̃ˆ�„�� �‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�� �È�–�s�È�� ��̃«�•�¤�Í�„�ˆ�Â

�•�±�ª �»�¾�ˆ�–�ˆ�«�Â��̃Ö�ˆ���±�~�¤��̃’ �s�È��̃±�«�Â���‘�±�¾���
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���ˆ�«�Â�Í�¾��̃«�’ ���¤�ˆ�’ �s�¤���•�ˆ�¾�È�s��̃«�È�Ý�÷���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷

�•�¤��̃ˆ�«�È���„��̃Â�•�¤�±�Â�Í�¾�ˆ�Â�÷���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ���s�«�„���ª �±�¾�ˆ�ü��

�6�L�Q�J�D�S�R�U�H

�P��̃«�’ �s�»�±�¾�ˆ���–�s�Â���È�s�¢�ˆ�«���s���»�¾�±�s�•�È��̃Ö�ˆ���s�«�„���»�¾�s�’ �ª �s�È��̃•���s�»�»�¾�±�s�•�–���È�±���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý�ü

�U�–�ˆ���8�±�«�ˆ�È�s�¾�Ý���� �Í�È�–�±�¾��̃È�Ý���±�‘���P��̃«�’ �s�»�±�¾�ˆ���	�8�� �P�
���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�ˆ�Â���•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�Â���s���•�±�¾�ˆ���s�•�È��̃Ö��̃È�Ý

�Í�«�„�ˆ�¾���È�–�ˆ���I�s�Ý�ª �ˆ�«�È���P�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â���� �•�È���	�I�P�� �
���s�«�„���¾�ˆ�¤�s�È�ˆ�„���‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�Â�ü���� ��̃’ ��̃È�s�¤���»�s�Ý�ª �ˆ�«�È

�È�±�¢�ˆ�«���	�� �I�U�
���Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�¾�Â���ª �Í�Â�È���ª �ˆ�ˆ�È���Â�È�¾��̃•�È���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���‘�±�¾���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���±�‘���•�¤��̃ˆ�«�È

�s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���Â�s�‘�ˆ�¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ �÷���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ�÷���s�«�„���•�Ý�~�ˆ�¾�Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�ü���&�«���ê�è�ê�ì�÷���8�� �P

�‘��̃«�s�¤��̃Â�ˆ�„���s�ª �ˆ�«�„�ª �ˆ�«�È�Â���¾�ˆ�½�Í��̃¾��̃«�’ ���s�¤�¤���•�Í�Â�È�±�ª �ˆ�¾���s�Â�Â�ˆ�È�Â���È�±���~�ˆ���–�ˆ�¤�„����̃«���È�¾�Í�Â�È���s�«�„

��̃«�È�¾�±�„�Í�•��̃«�’ �� �ˆ�«�–�s�«�•�ˆ�„�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �s�«�„�� �Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„��̃«�’ �� �¾�ˆ�½�Í��̃¾�ˆ�ª �ˆ�«�È�Â�÷�� ��̃«�•�¤�Í�„��̃«�’

��̃«�„�ˆ�»�ˆ�«�„�ˆ�«�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�¾�¾�s�«�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�Â���s�«�„���„�s��̃¤�Ý���¾�ˆ�•�±�«�•��̃¤��̃s�È��̃±�«�ü���8�� �P���•�±�«�È��̃«�Í�ˆ�Â���È�±

��̃Â�Â�Í�ˆ�� �È�s�¾�’ �ˆ�È�ˆ�„�� �’ �Í��̃„�s�«�•�ˆ�� �±�«�� �È�ˆ�•�–�«�±�¤�±�’ �Ý�� �¾��̃Â�¢�� �ª �s�«�s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�� �s�«�„�� �±�Í�È�Â�±�Í�¾�•��̃«�’ �÷

�s�¤��̃’ �«��̃«�’ ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���»�¾�s�•�È��̃•�ˆ�Â���×��̃È�–���È�–�ˆ���Â�s�ª �ˆ���»�¾�Í�„�ˆ�«�È��̃s�¤���»�¾��̃«�•��̃»�¤�ˆ�Â���È�–�s�È

�’ �±�Ö�ˆ�¾�«���È�¾�s�„��̃È��̃±�«�s�¤���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤����̃«�È�ˆ�¾�ª �ˆ�„��̃s�¾��̃ˆ�Â�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�U�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾�÷�� �È�–�ˆ�Â�ˆ�� �ª �ˆ�s�Â�Í�¾�ˆ�Â�� �»�±�Â��̃È��̃±�«�� �P��̃«�’ �s�»�±�¾�ˆ�� �s�Â�� �±�«�ˆ�� �±�‘�� �È�–�ˆ�� �ª �±�Â�È�� �ª �s�È�Í�¾�ˆ

�¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â����̃«���� �Â��̃s���‘�±�¾����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�s�¤���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý�÷���~�s�¤�s�«�•��̃«�’

��̃«�«�±�Ö�s�È��̃±�«�� �×��̃È�–�� �s�� �•�¤�ˆ�s�¾�� �‘�±�•�Í�Â�� �±�«�� �’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ�÷�� �Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷�� �s�«�„�� ��̃«�Ö�ˆ�Â�È�±�¾

�»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«�ü

�8�$�(

�&�«���È�–�ˆ���Z�� �� �÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���±�Ö�ˆ�¾�Â��̃’ �–�È���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���	��̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý�


�„�ˆ�Ö�ˆ�¤�±�»�ˆ�„���ˆ�s�¾�¤�Ý���s�«�„���–�s�Â���•�±�«�È��̃«�Í�ˆ�„���È�±���ª �s�È�Í�¾�ˆ�÷���»�±�Â��̃È��̃±�«��̃«�’ ���È�–�ˆ���•�±�Í�«�È�¾�Ý���s�Â���s���¤�ˆ�s�„�ˆ�¾

��̃«���È�–��̃Â���‘��̃ˆ�¤�„�ü���� �Í�~�s��̃��Â���c�� �L�� ����̃Â���È�–�ˆ���‘��̃¾�Â�È���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾���È�±���•�±�«�•�ˆ�«�È�¾�s�È�ˆ���ˆ�Ü�•�¤�Í�Â��̃Ö�ˆ�¤�Ý���±�«

�„��̃’ ��̃È�s�¤�� �s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷�� �×�–��̃¤�ˆ�� �È�–�ˆ�� �� �� � �8���Â�� ���P�L�� �� �×�s�Â�� �s�ª �±�«�’ �� �È�–�ˆ�� �‘��̃¾�Â�È�� �¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Â�� �È�±

��̃«�•�±�¾�»�±�¾�s�È�ˆ�� �„��̃’ ��̃È�s�¤�� �s�Â�Â�ˆ�È�� �¾�Í�¤�ˆ�Â�� ��̃«�È�±�� �s�«�� �ˆ�Â�È�s�~�¤��̃Â�–�ˆ�„�� �¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý�� �‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�ü

�U�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾�÷���c�� �L�� ���s�«�„���È�–�ˆ�����P�L�� ���¾�ˆ�»�¾�ˆ�Â�ˆ�«�È���È�×�±���±�‘���È�–�ˆ���¾�ˆ�’ ��̃±�«���Â���ª �±�Â�È���ª �s�È�Í�¾�ˆ���s�«�„

�•�±�ª �»�¾�ˆ�–�ˆ�«�Â��̃Ö�ˆ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Â�ü���d �–��̃¤�ˆ���ˆ�s�•�–���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾���–�s�Â���È�s�¢�ˆ�«���s���„��̃‘�‘�ˆ�¾�ˆ�«�È

�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�s�¤�� �s�»�»�¾�±�s�•�–�� �	�c�� �L�� �� �È�–�¾�±�Í�’ �–�� �ª �±�„�Í�¤�s�¾�� �s�•�È��̃Ö��̃È�Ý�
�~�s�Â�ˆ�„�� �¾�Í�¤�ˆ�~�±�±�¢�Â�÷�� ���P�L��

�È�–�¾�±�Í�’ �–���s���•�±�ª �»�¾�ˆ�–�ˆ�«�Â��̃Ö�ˆ���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤���Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â���¤��̃•�ˆ�«�Â��̃«�’ ���¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�
�÷���~�±�È�–���¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�Â���È�¾�ˆ�s�È

�•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�Â���s���•�±�¾�ˆ���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�ˆ�„���s�•�È��̃Ö��̃È�Ý���s�«�„���s�»�»�¤�Ý���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���È�–�s�È���s�¾�ˆ���•�¤�±�Â�ˆ�¤�Ý���s�¤��̃’ �«�ˆ�„

�×��̃È�–���È�¾�s�„��̃È��̃±�«�s�¤���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤���ª �s�¾�¢�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���»�¾��̃«�•��̃»�¤�ˆ�Â�÷���»�s�¾�È��̃•�Í�¤�s�¾�¤�Ý���s�¾�±�Í�«�„���•�¤��̃ˆ�«�È

�s�Â�Â�ˆ�È���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ�÷���s�«�„���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ�ü

�� �±�È�–���¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�Â���•�±�«�È��̃«�Í�ˆ���È�±���ˆ�Ö�±�¤�Ö�ˆ�ü���&�«���8�s�Ý���ê�è�ê�í�÷���c�� �L�� ����̃«�È�¾�±�„�Í�•�ˆ�„���Ö�ˆ�¾�Â��̃±�«���ê�ü�è���±�‘����̃È�Â

�s�•�È��̃Ö��̃È�Ý�
�~�s�Â�ˆ�„���L�Í�¤�ˆ�~�±�±�¢�Â�÷����̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ ���È�–�ˆ���Í�»�„�s�È�ˆ�„���
 �Í�Â�È�±�„�Ý���P�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â���L�Í�¤�ˆ�~�±�±�¢�÷

�×�–��̃•�–�� �¾�ˆ�‘��̃«�ˆ�Â�� �±�~�¤��̃’ �s�È��̃±�«�Â�� �‘�±�¾�� �•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â�� �s�«�„�� �Â�È�¾�ˆ�«�’ �È�–�ˆ�«�Â�� �¾�ˆ�½�Í��̃¾�ˆ�ª �ˆ�«�È�Â�� �‘�±�¾

�Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«���±�‘���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ�÷���s�«�„���¾�ˆ�»�±�¾�È��̃«�’ �ü���P��̃ª ��̃¤�s�¾�¤�Ý�÷���� �� � �8���–�s�Â���s�ª �ˆ�«�„�ˆ�„

��̃È�Â������̃«�s�«�•��̃s�¤���P�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�Â���s�«�„���8�s�¾�¢�ˆ�È�Â���L�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«�Â���	���P�8�L�
���s�«�„���¾�ˆ�¤�s�È�ˆ�„���L�Í�¤�ˆ�~�±�±�¢�Â���È�±

�ˆ�Ü�»�s�«�„���È�–�ˆ���Ö��̃¾�È�Í�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�÷���‘�±�¾�ª �s�¤�¤�Ý���¾�ˆ�•�±�’ �«��̃Â�ˆ���‘��̃s�È�
�¾�ˆ�‘�ˆ�¾�ˆ�«�•�ˆ�Â���È�±�¢�ˆ�«�Â������̃s�È�


�L�ˆ�‘�ˆ�¾�ˆ�«�•�ˆ�„���U�±�¢�ˆ�«�Â���	���L�U�Â�
�÷���s�«�„���Â�È�¾�ˆ�«�’ �È�–�ˆ�«���•�Í�Â�È�±�„�Ý���¾�ˆ�Â��̃¤��̃ˆ�«�•�ˆ���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���•�±�Ö�ˆ�¾��̃«�’

�s�¾�ˆ�s�Â���Â�Í�•�–���s�Â���•�Ý�~�ˆ�¾�Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�÷���~�Í�Â��̃«�ˆ�Â�Â���•�±�«�È��̃«�Í��̃È�Ý�÷���s�«�„����̃«�„�ˆ�»�ˆ�«�„�ˆ�«�È���s�Í�„��̃È�ü

�� �È���È�–�ˆ���‘�ˆ�„�ˆ�¾�s�¤���¤�ˆ�Ö�ˆ�¤�÷���È�–�ˆ���P�ˆ�•�Í�¾��̃È��̃ˆ�Â���s�«�„���
 �±�ª �ª �±�„��̃È��̃ˆ�Â���� �Í�È�–�±�¾��̃È�Ý���	�P�
 �� �
���–�±�¤�„�Â���È�–�ˆ

�»�¾��̃ª �s�¾�Ý���¾�ˆ�Â�»�±�«�Â��̃~��̃¤��̃È�Ý���‘�±�¾���Â�Í�»�ˆ�¾�Ö��̃Â��̃«�’ ���s�«�„���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃«�’ ���c�� �P�I�Â���s�•�¾�±�Â�Â���È�–�ˆ���Z�� �� �ü���d �–��̃¤�ˆ

�P�
 �� ���¾�ˆ�È�s��̃«�Â���Í�¤�È��̃ª �s�È�ˆ���±�Ö�ˆ�¾�Â��̃’ �–�È���s�«�„����̃Â�Â�Í�ˆ�„���„�ˆ�È�s��̃¤�ˆ�„���’ �Í��̃„�ˆ�¤��̃«�ˆ�Â���±�«���Ö��̃¾�È�Í�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È

�s�•�È��̃Ö��̃È��̃ˆ�Â�� ��̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ �� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�÷�� ��̃È�� �„�ˆ�¤�ˆ�’ �s�È�ˆ�Â�� �¤��̃•�ˆ�«�Â��̃«�’ �� �s�«�„�� �Â�±�ª �ˆ�� �Â�Í�»�ˆ�¾�Ö��̃Â�±�¾�Ý

�‘�Í�«�•�È��̃±�«�Â���È�±���¤�±�•�s�¤���¤��̃•�ˆ�«�Â��̃«�’ ���s�Í�È�–�±�¾��̃È��̃ˆ�Â���	�‘�±�¾���ˆ�Ü�s�ª �»�¤�ˆ�÷���c�� �L�� ����̃«���� �Í�~�s��̃
�ü���U�–��̃Â���„�Í�s�¤

���ˆ�„�ˆ�¾�s�¤���s�«�„���� �ª ��̃¾�s�È�ˆ���ª �±�„�ˆ�¤���ˆ�«�Â�Í�¾�ˆ�Â���s���«�s�È��̃±�«�×��̃„�ˆ���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���Â�È�s�«�„�s�¾�„���×�–��̃¤�ˆ

�s�¤�¤�±�×��̃«�’ ���¤�±�•�s�¤�¤�Ý���s�„�s�»�È�ˆ�„����̃ª �»�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È�s�È��̃±�«�ü��

�U�±�’ �ˆ�È�–�ˆ�¾�÷���È�–�ˆ�Â�ˆ���„�ˆ�Ö�ˆ�¤�±�»�ª �ˆ�«�È�Â���Â�–�±�×���s���•�¤�ˆ�s�¾���‘�±�•�Í�Â���s�«�„���È�¾�s�¡�ˆ�•�È�±�¾�Ý���È�±�×�s�¾�„�Â���s

�¾�±�~�Í�Â�È�÷���’ �¤�±�~�s�¤�¤�Ý���s�¤��̃’ �«�ˆ�„���•�Í�Â�È�±�„�Ý���‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�Â���‘�±�¾���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â�ü���
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���Â�–�±�Í�¤�„

�ˆ�Ü�»�ˆ�•�È���±�«�’ �±��̃«�’ ���¾�ˆ�‘��̃«�ˆ�ª �ˆ�«�È�÷���×��̃È�–���‘�Í�È�Í�¾�ˆ���ˆ�ª �»�–�s�Â��̃Â���±�«���s�Í�„��̃È�s�~��̃¤��̃È�Ý�÷���È�¾�s�«�Â�»�s�¾�ˆ�«�•�Ý�÷

�s�«�„���s�¤��̃’ �«�ª �ˆ�«�È���×��̃È�–���’ �¤�±�~�s�¤���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���	�ˆ�ü�’ �ü�÷������ �U���÷���&�?�P�
 �?�÷���8��̃
 �� �
�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�8�Q�L�W�H�G���. �L�Q�J�G�R�P

�U�–�ˆ���Z�0����̃Â���ª �±�Ö��̃«�’ ���~�ˆ�Ý�±�«�„����̃È�Â���•�Í�¾�¾�ˆ�«�È���� �8�2���s�«�„���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤���»�¾�±�ª �±�È��̃±�«�Â���¾�ˆ�’ ��̃Â�È�¾�s�È��̃±�«

�¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�ü���&�«���8�s�Ý���ê�è�ê�í�÷���È�–�ˆ�����
 �� ���»�Í�~�¤��̃Â�–�ˆ�„���•�±�«�Â�Í�¤�È�s�È��̃±�«���
 �I�ê�í���é�ì�÷���×�–��̃•�–���Â�ˆ�È�Â���±�Í�È���«�ˆ�×

�¾�Í�¤�ˆ�Â���±�«���•�¾�Ý�»�È�±�s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„�Ý���s�«�„���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„��̃«�’ �÷���s�¤�±�«�’ �Â��̃„�ˆ���»�¾�Í�„�ˆ�«�È��̃s�¤���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â

�	�
 �I�ê�í���é�í�
�ü���U�–�ˆ���»�¾�±�»�±�Â�s�¤�Â���•�¤�±�Â�ˆ�¤�Ý���ª ��̃¾�¾�±�¾���È�¾�s�„��̃È��̃±�«�s�¤���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„��̃«�’ ���»�¾��̃«�•��̃»�¤�ˆ�Â�ü���U�–�ˆ

���
 �� �� �–�s�Â�� �Â��̃«�•�ˆ�� �±�»�ˆ�«�ˆ�„�� �‘�Í�¾�È�–�ˆ�¾�� �•�±�«�Â�Í�¤�È�s�È��̃±�«�Â�� ��̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ �� �s�� �~�¾�±�s�„�ˆ�¾�� �
 �I�ê�í���ê�í

�»�¾�±�»�±�Â��̃«�’ ���s�»�»�¤��̃•�s�È��̃±�«���±�‘���ˆ�Ü��̃Â�È��̃«�’ �����
 �� ���$�s�«�„�~�±�±�¢���±�~�¤��̃’ �s�È��̃±�«�Â���È�±���•�¾�Ý�»�È�±���‘��̃¾�ª �Â�ü��

�8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V

�&�«���8�s�Ý���ê�è�ê�í�÷���P�� �
 ���s�«�„�����&�9�L�� ���Â�È�s�‘�‘���×��̃È�–�„�¾�ˆ�×���È�–�ˆ��̃¾���ê�è�é�ñ���¡�±��̃«�È���Â�È�s�È�ˆ�ª �ˆ�«�È���±�«���~�¾�±�¢�ˆ�¾�


�„�ˆ�s�¤�ˆ�¾���•�Í�Â�È�±�„�Ý���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤�
�s�Â�Â�ˆ�È���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È��̃ˆ�Â���s�«�„����̃Â�Â�Í�ˆ�„���«�ˆ�×������ �K�Â���s�«�„���•�¤�s�¾��̃‘��̃•�s�È��̃±�«�Â�÷

�Â��̃’ �«�s�¤�¤��̃«�’ ���s���ª �±�¾�ˆ���»�¾�s�’ �ª �s�È��̃•���»�±�Â�È�Í�¾�ˆ���±�«���–�±�×���ˆ�Ü��̃Â�È��̃«�’ ���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È��̃ˆ�Â���•�Í�Â�È�±�„�Ý���¾�Í�¤�ˆ�Â���ª �s�Ý

�s�»�»�¤�Ý�ü�� �U�–�ˆ�� �Z�P�� �¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý�� �¤�s�«�„�Â�•�s�»�ˆ�� �‘�±�¾�� �•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â�� �¾�ˆ�ª �s��̃«�Â�� �‘�¾�s�’ �ª �ˆ�«�È�ˆ�„��

�
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���ª �Í�Â�È���Â�ˆ�»�s�¾�s�È�ˆ�¤�Ý���s�Â�Â�ˆ�Â�Â���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È��̃ˆ�Â�÷���•�±�ª �ª �±�„��̃È��̃ˆ�Â�÷���s�«�„���8�P�� ���ˆ�Ü�»�±�Â�Í�¾�ˆ�ü

�)�X�Q���I�D�F�W�����4�X�D�O�L�I�L�H�G���&�X�V�W�R�G�L�D�Q�V

�&�«���È�–�ˆ���Z�P�÷���•�ˆ�¾�È�s��̃«����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���
���Â�Í�•�–���s�Â���~�s�«�¢�Â�÷���È�¾�Í�Â�È���•�±�ª �»�s�«��̃ˆ�Â�÷���s�«�„

�¾�ˆ�’ ��̃Â�È�ˆ�¾�ˆ�„���~�¾�±�¢�ˆ�¾�
�„�ˆ�s�¤�ˆ�¾�Â���
���•�s�«���~�ˆ���„�ˆ�Â��̃’ �«�s�È�ˆ�„���s�Â���K�Í�s�¤��̃‘��̃ˆ�„���
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â

�Í�«�„�ˆ�¾���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È��̃ˆ�Â���¤�s�×�ü���U�–��̃Â���Â�È�s�È�Í�Â���s�¤�¤�±�×�Â���È�–�ˆ�ª ���È�±���–�±�¤�„���•�¤��̃ˆ�«�È���s�Â�Â�ˆ�È�Â���±�«

�~�ˆ�–�s�¤�‘�� �±�‘�� ��̃«�Ö�ˆ�Â�È�ª �ˆ�«�È�� �s�„�Ö��̃Â�ˆ�¾�Â�÷�� �Â�Í�~�¡�ˆ�•�È�� �È�±�� �Â�È�¾��̃•�È�� �Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„��̃«�’ �� �s�«�„

�¾�ˆ�»�±�¾�È��̃«�’ ���¾�Í�¤�ˆ�Â�ü�����±�¾���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Â���s�¾�ˆ���Â�È��̃¤�¤���•�¤�s�¾��̃‘�Ý��̃«�’ ���–�±�×���s�«�„

�×�–�ˆ�«���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���•�s�«���ª �ˆ�ˆ�È���È�–�ˆ�Â�ˆ���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â�ü

�* �O�R�E�D�O���E�R�G�L�H�V

�P�È�s�«�„�s�¾�„�
�Â�ˆ�È�È�ˆ�¾�Â���¤��̃¢�ˆ���È�–�ˆ���� �s�Â�ˆ�¤���
 �±�ª �ª ��̃È�È�ˆ�ˆ���s�«�„���&�?�P�
 �?���•�±�«�È��̃«�Í�ˆ���È�±����̃Â�Â�Í�ˆ���’ �Í��̃„�s�«�•�ˆ

�±�«���»�¾�Í�„�ˆ�«�È��̃s�¤���È�¾�ˆ�s�È�ª �ˆ�«�È���s�«�„���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„�Â�÷����̃«�‘�¤�Í�ˆ�«�•��̃«�’ ���–�±�×���«�s�È��̃±�«�s�¤

�¾�ˆ�’ ��̃ª �ˆ�Â���„�ˆ�Ö�ˆ�¤�±�»�ü

�: �K�D�W���W�K�L�V���P�H�D�Q�V���I�R�U���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V

�� �•�¾�±�Â�Â���¡�Í�¾��̃Â�„��̃•�È��̃±�«�Â�÷���È�–�ˆ���„��̃¾�ˆ�•�È��̃±�«����̃Â���•�¤�ˆ�s�¾�ö���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���s�¾�ˆ���ˆ�Ü�»�ˆ�•�È�ˆ�„���È�±���Í�»�–�±�¤�„���È�–�ˆ

�Â�s�ª �ˆ���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â���±�‘���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„��̃«�’ �÷���s�«�„���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ���È�–�s�È���s�»�»�¤�Ý����̃«

�È�¾�s�„��̃È��̃±�«�s�¤���‘��̃«�s�«�•�ˆ���
���s�„�s�»�È�ˆ�„���È�±���È�–�ˆ���Í�«��̃½�Í�ˆ���¾��̃Â�¢�Â���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü���&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���Â�–�±�Í�¤�„

�s�Â�Â�ˆ�Â�Â���«�±�È���±�«�¤�Ý���•�Í�¾�¾�ˆ�«�È���•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ���~�Í�È���s�¤�Â�±���¾�ˆ�s�„��̃«�ˆ�Â�Â���‘�±�¾���È�–�ˆ�Â�ˆ���ˆ�Ö�±�¤�Ö��̃«�’ ���’ �¤�±�~�s�¤

�Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�5�L�V�N�V���D�Q�G���G�X�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���Z�K�H�Q
�F�K�R�R�V�L�Q�J���D���F�X�V�W�R�G�L�D�Q
�P�ˆ�¤�ˆ�•�È��̃«�’ ���s���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«����̃Â���±�«�ˆ���±�‘���È�–�ˆ���ª �±�Â�È����̃ª �»�±�¾�È�s�«�È���„�ˆ�•��̃Â��̃±�«�Â���s�«

��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«���•�s�«���ª �s�¢�ˆ�ü���
 �Í�Â�È�±�„��̃s�«�Â���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ���È�–�ˆ����̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ���È�–�s�È���Í�«�„�ˆ�¾�»��̃«�Â���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý�÷

�•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ�÷���s�«�„���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�s�¤���ˆ�‘�‘��̃•��̃ˆ�«�•�Ý�÷���~�Í�È���«�±�È���s�¤�¤���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ�¾�Â���s�¾�ˆ���È�–�ˆ���Â�s�ª �ˆ�ü��

�� ���Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ�„���s�»�»�¾�±�s�•�–���–�ˆ�¤�»�Â����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���•�Í�È���È�–�¾�±�Í�’ �–���È�–�ˆ���•�±�ª �»�¤�ˆ�Ü��̃È�Ý�ü

�3�X�W���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���F�X�V�W�R�G�L�D�Q�V���W�K�U�R�X�J�K���5�I�L�W�Q�H�V�V���W�R���R�S�H�U�D�W�H�6���U�H�Y�L�H�Z

�$�ˆ�¾�ˆ���s�¾�ˆ���Â�±�ª �ˆ���¢�ˆ�Ý���‘�s�•�È�±�¾�Â���È�±���•�±�«�Â��̃„�ˆ�¾���×�–�ˆ�«���•�–�±�±�Â��̃«�’ ���s���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�ü

�� �����5�H�J�X�O�D�W�R�U�\���D�Q�G���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���D�O�L�J�Q�P�H�Q�W

�L�ˆ�’ �Í�¤�s�È��̃±�«�� ��̃Â�� ��̃«�•�¾�ˆ�s�Â��̃«�’ �¤�Ý�� �Â�–�s�»��̃«�’ �� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â�� �×�±�¾�¤�„�×��̃„�ˆ�ü�� �&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â

�Â�–�±�Í�¤�„���s�Â�¢�ö

�$�±�×���„�±����̃È�Â���� �8�2���
 �U���÷���0�j �
 �÷���s�«�„���‘��̃«�s�«�•��̃s�¤���•�¾��̃ª �ˆ���•�±�«�È�¾�±�¤�Â���s�¤��̃’ �«���×��̃È�–����̃«�È�ˆ�¾�«�s�¤

�»�±�¤��̃•��̃ˆ�Â�þ

�d �–�s�È���Â�Í�»�»�±�¾�È���„�±�ˆ�Â����̃È���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ���‘�±�¾���s�Í�„��̃È�Â�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���¾�ˆ�»�±�¾�È��̃«�’ �÷���s�«�„���¾�ˆ�s�¤�
�È��̃ª �ˆ

�•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ���ª �±�«��̃È�±�¾��̃«�’ �þ

�&�Â���È�–�ˆ���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���s�»�»�¾�±�»�¾��̃s�È�ˆ�¤�Ý���¾�ˆ�•�±�’ �«��̃Â�ˆ�„���Í�«�„�ˆ�¾���È�–�ˆ���¾�ˆ�¤�ˆ�Ö�s�«�È���¡�Í�¾��̃Â�„��̃•�È��̃±�«���Â

�‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�þ

�� �����6�H�F�X�U�L�W�\���D�Q�G���N�H�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W

�U�–�ˆ���Â�È�¾�ˆ�«�’ �È�–���±�‘���s���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���Â���×�s�¤�¤�ˆ�È����̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ����̃Â���•�ˆ�«�È�¾�s�¤�ü���0�ˆ�Ý���½�Í�ˆ�Â�È��̃±�«�Â����̃«�•�¤�Í�„�ˆ�ö

�$�±�×���s�¾�ˆ���»�¾��̃Ö�s�È�ˆ���¢�ˆ�Ý�Â���’ �ˆ�«�ˆ�¾�s�È�ˆ�„�÷���Â�È�±�¾�ˆ�„�÷���s�«�„���~�s�•�¢�ˆ�„���Í�»�þ

�� �±�ˆ�Â���È�–�ˆ���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���»�¾�±�Ö��̃„�ˆ���±�»�È��̃±�«�s�¤��̃È�Ý����̃«���–�±�×���¢�ˆ�Ý�Â���s�¾�ˆ���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�„���	�ˆ�ü�’ �ü���s�¾�ˆ���È�–�ˆ�¾�ˆ

�ª �Í�¤�È��̃
�‘�s�•�ˆ�È�ˆ�„���¤�s�Ý�ˆ�¾�Â���±�‘���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���È�±���»�¾�±�È�ˆ�•�È���¢�ˆ�Ý�Â�þ

�� �¾�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���–�ˆ�¤�„����̃«���Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È�ˆ�„���±�¾���±�ª �«��̃~�Í�Â���×�s�¤�¤�ˆ�È�Â�÷���s�«�„���–�±�×���È�¾�s�«�Â�»�s�¾�ˆ�«�È����̃Â

�¾�ˆ�»�±�¾�È��̃«�’ �þ

�d �–�s�È���¾�ˆ�•�±�Ö�ˆ�¾�Ý���ª �ˆ�•�–�s�«��̃Â�ª �Â���ˆ�Ü��̃Â�È����̃‘���s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±���s���¢�ˆ�Ý�÷���Â�–�s�¾�ˆ�÷���±�¾���Â��̃’ �«�ˆ�¾����̃Â���¤�±�Â�È����

�s�«�„���–�±�×���s�¾�ˆ���È�–�ˆ�Â�ˆ���»�¾�±�•�ˆ�Â�Â�ˆ�Â���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�ˆ�„�÷���È�ˆ�Â�È�ˆ�„�÷���s�«�„���Ö�ˆ�¾��̃‘��̃ˆ�„�þ

�� �����2�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�R�Q

�
 �Í�Â�È�±�„�Ý���È�±�Í�•�–�ˆ�Â���ª �Í�¤�È��̃»�¤�ˆ���~�Í�Â��̃«�ˆ�Â�Â���‘�Í�«�•�È��̃±�«�Â�ü���&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���Â�–�±�Í�¤�„���ˆ�Ö�s�¤�Í�s�È�ˆ�ö

�� �±�ˆ�Â���È�–�ˆ���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���Â���»�¤�s�È�‘�±�¾�ª ����̃«�È�ˆ�’ �¾�s�È�ˆ���Â�ª �±�±�È�–�¤�Ý���×��̃È�–���È�¾�s�„��̃«�’ �÷���È�¾�ˆ�s�Â�Í�¾�Ý�÷���s�«�„

�»�±�¾�È�‘�±�¤��̃±���Â�Ý�Â�È�ˆ�ª �Â�þ

�� �¾�ˆ���s�Í�È�±�ª �s�È�ˆ�„���¾�ˆ�•�±�«�•��̃¤��̃s�È��̃±�«�Â�÷���¾�ˆ�»�±�¾�È��̃«�’ �÷���s�«�„���Â�ˆ�È�È�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È���‘�ˆ�s�È�Í�¾�ˆ�Â���s�Ö�s��̃¤�s�~�¤�ˆ�þ

�$�±�×����̃Â���•�±�Í�«�È�ˆ�¾�»�s�¾�È�Ý���¾��̃Â�¢���ª �s�«�s�’ �ˆ�„�÷����̃«�•�¤�Í�„��̃«�’ ����̃«�Â�Í�¾�s�«�•�ˆ�÷���„��̃Â�s�Â�È�ˆ�¾���¾�ˆ�•�±�Ö�ˆ�¾�Ý�÷���s�«�„

��̃«�•��̃„�ˆ�«�È���¾�ˆ�Â�»�±�«�Â�ˆ���»�¤�s�«�«��̃«�’ �þ



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�� �����* �R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���D�Q�G���R�Y�H�U�V�L�J�K�W

�P�È�¾�±�«�’ ���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ���‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�Â���s�¾�ˆ���•�¾��̃È��̃•�s�¤�ü���&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���Â�–�±�Í�¤�„���¾�ˆ�Ö��̃ˆ�×�ö

�U�¾�s�«�Â�s�•�È��̃±�«���s�»�»�¾�±�Ö�s�¤���×�±�¾�¢�‘�¤�±�×�Â���s�«�„���s�•�•�ˆ�Â�Â���•�±�«�È�¾�±�¤�Â�ü

�?�«�’ �±��̃«�’ ���•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ���¾�ˆ�Ö��̃ˆ�×�Â���s�«�„���s�Í�„ ��̃È���»�¾�±�•�ˆ�Â�Â�ˆ�Â�ü

�U�–�ˆ���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���Â���¾�ˆ�Â�»�±�«�Â��̃Ö�ˆ�«�ˆ�Â�Â���È�±���Â�ˆ�•�Í�¾��̃È�Ý���±�¾���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý����̃«�•��̃„�ˆ�«�È�Â�ü

�� �����6�W�U�D�W�H�J�\���D�Q�G���I�O�H�[�L�E�L�O�L�W�\

�
 �Í�Â�È�±�„�Ý���Â�–�±�Í�¤�„���‘��̃È���s�«����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«���Â���~�¾�±�s�„�ˆ�¾���Â�È�¾�s�È�ˆ�’ �Ý�ü�����±�¾���Â�±�ª �ˆ�÷���È�–��̃Â���ª �ˆ�s�«�Â���s���‘�Í�¤�¤�


�Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ�� �ª �±�„�ˆ�¤���� �‘�±�¾�� �±�È�–�ˆ�¾�Â�÷�� ��̃È�� �ª �ˆ�s�«�Â�� �¾�Í�«�«��̃«�’ �� �s�� �ª �Í�¤�È��̃
�•�Í�Â�È�±�„��̃s�«�� �ª �±�„�ˆ�¤�ü�� �8�s�«�Ý

��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â���•�–�±�±�Â�ˆ���ª �±�¾�ˆ���È�–�s�«���±�«�ˆ���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���È�±���„��̃Ö�ˆ�¾�Â��̃‘�Ý���¾��̃Â�¢�÷���s�Ö�±��̃„���Â��̃«�’ �¤�ˆ���»�±��̃«�È�Â���±�‘

�‘�s��̃¤�Í�¾�ˆ�÷���s�«�„���ª �ˆ�ˆ�È���¡�Í�¾��̃Â�„��̃•�È��̃±�«�s�¤���±�¾���s�Â�Â�ˆ�È�
�•�¤�s�Â�Â���¾�ˆ�½�Í��̃¾�ˆ�ª �ˆ�«�È�Â�ü

�0�ˆ�Ý���½�Í�ˆ�Â�È��̃±�«�Â���È�±���s�Â�¢����̃«�•�¤�Í�„�ˆ�ö

�
 �s�«���•�Í�Â�È�±�„�Ý���Â�•�s�¤�ˆ���×��̃È�–���±�Í�¾���~�Í�Â��̃«�ˆ�Â�Â���s�«�„���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���«�ˆ�ˆ�„�Â�þ

�
 �s�«���×�ˆ����̃ª �»�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È���s���ª �Í�¤�È��̃
�•�Í�Â�È�±�„��̃s�«���ª �±�„�ˆ�¤���È�±���„��̃Ö�ˆ�¾�Â��̃‘�Ý���¾��̃Â�¢�þ

�7�K�H���E�R�W�W�R�P���O�L�Q�H

�
 �–�±�±�Â��̃«�’ ���s���•�Í�Â�È�±�„��̃s�«����̃Â���s�~�±�Í�È���ª �±�¾�ˆ���È�–�s�«���•�–�ˆ�•�¢��̃«�’ ���s���•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ���~�±�Ü�ü���&�È����̃Â���s�~�±�Í�È

�‘��̃«�„��̃«�’ ���»�s�¾�È�«�ˆ�¾�Â���È�–�s�È���•�s�«���ª �ˆ�ˆ�È���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Ý���Â�È�s�«�„�s�¾�„�Â�÷����̃«�È�ˆ�’ �¾�s�È�ˆ���×��̃È�–���±�»�ˆ�¾�s�È��̃±�«�Â�÷���s�«�„

�Â�•�s�¤�ˆ���s�Â���ª �s�¾�¢�ˆ�È�Â���ˆ�Ö�±�¤�Ö�ˆ�ü�����±�¾���ª �±�Â�È����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�÷���È�–��̃Â����̃Â���«�±�È���s�����±�«�ˆ���s�«�„���„�±�«�ˆ�����„�ˆ�•��̃Â��̃±�«

�
����̃È����̃Â���s�«���±�«�’ �±��̃«�’ ���»�¾�±�•�ˆ�Â�Â���±�‘���¾�ˆ�Ö��̃ˆ�×�÷���„��̃Ö�ˆ�¾�Â��̃‘��̃•�s�È��̃±�«�÷���s�«�„���s�¤��̃’ �«�ª �ˆ�«�È���×��̃È�–���Â�È�¾�s�È�ˆ�’ ��̃•

�’ �±�s�¤�Â�ü



�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�)�X�W�X�U�H���R�I���F�X�V�W�R�G�\
�
 �Í�Â�È�±�„�Ý���–�s�Â���s�¤�×�s�Ý�Â���~�ˆ�ˆ�«���È�–�ˆ���‘�±�Í�«�„�s�È��̃±�«���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü���� �Í�È���È�–�ˆ���¾�±�¤�ˆ����̃È���»�¤�s�Ý�Â����̃Â

�Â�–��̃‘�È��̃«�’ �ü���d �–�s�È���~�ˆ�’ �s�«���s�Â���Â�s�‘�ˆ�¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ ����̃Â���~�ˆ�•�±�ª ��̃«�’ ���È�–�ˆ����̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ���È�–�s�È���s�¤�¤�±�×�Â

��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�� �È�±�� �•�±�«�«�ˆ�•�È�÷�� �s�•�È��̃Ö�s�È�ˆ�÷�� �s�«�„�� �Â�•�s�¤�ˆ�� �È�–�ˆ��̃¾�� �»�s�¾�È��̃•��̃»�s�È��̃±�«�� ��̃«�� �È�–�ˆ�� �„��̃’ ��̃È�s�¤

�ˆ�•�±�«�±�ª �Ý�ü

�)�U�R�P���Y�D�X�O�W���W�R���K�X�E�����&�X�V�W�R�G�\���D�V���W�K�H���Q�H�W�Z�R�U�N���F�R�Q�Q�H�F�W�R�U

�U�–�ˆ���‘��̃¾�Â�È���»�–�s�Â�ˆ���±�‘���•�Í�Â�È�±�„�Ý���×�s�Â���s�~�±�Í�È���¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���Â�s�‘�ˆ�ü���U�–�ˆ���«�ˆ�Ü�È���»�–�s�Â�ˆ����̃Â���s�~�±�Í�È

�ª �s�¢��̃«�’ ���È�–�ˆ�ª ���Í�Â�s�~�¤�ˆ�ü���
 �Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���ª �±�Ö��̃«�’ ���‘�¾�±�ª ���~�ˆ��̃«�’ ���s���Ö�s�Í�¤�È���È�±���~�ˆ��̃«�’ ���s���–�Í�~���
���s���»�¤�s�•�ˆ

�×�–�ˆ�¾�ˆ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���•�s�«���~�ˆ���Â�ˆ�•�Í�¾�ˆ�¤�Ý���¤��̃«�¢�ˆ�„����̃«�È�±���»�s�Ý�ª �ˆ�«�È�Â�÷���È�¾�s�„��̃«�’ �÷���Â�ˆ�È�È�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È�÷���s�«�„

�È�¾�ˆ�s�Â�Í�¾�Ý���×�±�¾�¢�‘�¤�±�×�Â�ü���&�«�È�ˆ�¾�•�±�«�«�ˆ�•�È��̃Ö��̃È�Ý����̃Â���×�–�s�È���È�Í�¾�«�Â���•�Í�Â�È�±�„�Ý���‘�¾�±�ª ���s���Â�È�s�È��̃•���Â�ˆ�¾�Ö��̃•�ˆ

��̃«�È�±���È�–�ˆ���»��̃»�ˆ�Â���±�‘���È�–�ˆ���„��̃’ ��̃È�s�¤���ˆ�•�±�«�±�ª �Ý�ü

�7�X�U�Q�L�Q�J���V�W�R�U�D�J�H���L�Q�W�R���V�W�U�H�Q�J�W�K�����&�X�V�W�R�G�\���D�V���F�D�S�L�W�D�O���H�Q�D�E�O�H�P�H�Q�W

�&�«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�� �„�±�� �«�±�È�� �¡�Í�Â�È�� �×�s�«�È�� �È�±�� �–�±�¤�„�� �„��̃’ ��̃È�s�¤�� �s�Â�Â�ˆ�È�Â���� �È�–�ˆ�Ý�� �×�s�«�È�� �È�±�� �Í�Â�ˆ�� �È�–�ˆ�ª

�»�¾�±�„�Í�•�È��̃Ö�ˆ�¤�Ý�ü���
 �Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���ˆ�Ö�±�¤�Ö��̃«�’ ���È�±���Â�Í�»�»�±�¾�È���È�–��̃Â���~�Ý���ˆ�«�s�~�¤��̃«�’ ���s�•�•�ˆ�Â�Â���È�±���Â�È�s�¢��̃«�’ �÷

�Ý��̃ˆ�¤�„�� �±�»�»�±�¾�È�Í�«��̃È��̃ˆ�Â�÷�� �s�«�„�� �¤��̃½�Í��̃„��̃È�Ý�� �«�ˆ�È�×�±�¾�¢�Â�÷�� �s�¤�×�s�Ý�Â�� �×��̃È�–��̃«�� �s�� �‘�¾�s�ª �ˆ�×�±�¾�¢�� �±�‘

�Â�ˆ�’ �¾�ˆ�’ �s�È��̃±�«�÷���’ �±�Ö�ˆ�¾�«�s�«�•�ˆ�÷���s�«�„���•�±�ª �»�¤��̃s�«�•�ˆ�ü���&�«���È�–��̃Â���×�s�Ý�÷���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���«�±���¤�±�«�’ �ˆ�¾���¡�Í�Â�È

�s�~�±�Í�È���»�¾�±�È�ˆ�•�È��̃±�«�ü���&�È����̃Â���s�~�±�Í�È���Í�«�¤�±�•�¢��̃«�’ ���È�–�ˆ���ˆ�•�±�«�±�ª ��̃•���»�±�È�ˆ�«�È��̃s�¤���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â

�×�–��̃¤�ˆ���¢�ˆ�ˆ�»��̃«�’ ���¾��̃Â�¢�Â���•�±�«�È�¾�±�¤�¤�ˆ�„�ü

�%�H�\�R�Q�G���K�R�O�G�L�Q�J�����&�X�V�W�R�G�\���L�Q���W�K�H���D�J�H���R�I���S�U�R�J�U�D�P�P�D�E�O�H���D�V�V�H�W�V

�U�–�ˆ���‘�Í�È�Í�¾�ˆ���±�‘���•�Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���«�±�È���±�«�¤�Ý���s�~�±�Í�È���È�±�„�s�Ý���Â���•�¾�Ý�»�È�±�•�Í�¾�¾�ˆ�«�•��̃ˆ�Â�ü���&�È���×��̃¤�¤���ˆ�«�•�±�ª �»�s�Â�Â

�È�±�¢�ˆ�«��̃Â�ˆ�„���¾�ˆ�s�¤�
�×�±�¾�¤�„���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���»�¾�±�’ �¾�s�ª �ª �s�~�¤�ˆ���Â�È�s�~�¤�ˆ�•�±��̃«�Â�÷���s�«�„���ˆ�Ö�ˆ�«���È�±�¢�ˆ�«�Â���×��̃È�–

�Â�ª �s�¾�È�
�•�±�«�È�¾�s�•�È�����¤��̃Ö�ˆ�Â���±�‘���È�–�ˆ��̃¾���±�×�«�ü�����
 �Í�Â�È�±�„�Ý���×��̃¤�¤���«�ˆ�ˆ�„���È�±���Â�s�‘�ˆ�’ �Í�s�¾�„���«�±�È���¡�Í�Â�È���¢�ˆ�Ý�Â�÷

�~�Í�È���È�–�ˆ���¾�Í�¤�ˆ�Â�÷���•�±�„�ˆ�÷���s�«�„���•�±�«�„��̃È��̃±�«�Â���È�–�s�È���’ �±�Ö�ˆ�¾�«���–�±�×���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���~�ˆ�–�s�Ö�ˆ�ü���U�–��̃Â

�Â�–��̃‘�È�� �È�±�×�s�¾�„�Â�� �»�¾�±�’ �¾�s�ª �ª �s�~�¤�ˆ�� �‘��̃«�s�«�•�ˆ�� �×��̃¤�¤�� �ˆ�Ü�»�s�«�„�� �×�–�s�È�� �•�Í�Â�È�±�„�Ý�� �ª �ˆ�s�«�Â�÷�� �‘�¾�±�ª

�–�±�¤�„��̃«�’ ���s�Â�Â�ˆ�È�Â���È�±���Â�È�ˆ�×�s�¾�„��̃«�’ ���È�–�ˆ�ª ���È�–�¾�±�Í�’ �–���•�±�ª �»�¤�ˆ�Ü�÷���s�Í�È�±�ª �s�È�ˆ�„���ˆ�«�Ö��̃¾�±�«�ª �ˆ�«�È�Â�ü

�/�R�R�N�L�Q�J���D�K�H�D�G

�
 �Í�Â�È�±�„�Ý����̃Â���«�±���¤�±�«�’ �ˆ�¾���È�–�ˆ���ˆ�«�„���±�‘���È�–�ˆ���¡�±�Í�¾�«�ˆ�Ý���
����̃È����̃Â���È�–�ˆ���Â�È�s�¾�È��̃«�’ ���»�±��̃«�È�ü���U�–�ˆ���‘�Í�È�Í�¾�ˆ����̃Â

�s�~�±�Í�È�� ��̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ�� �È�–�s�È�� ��̃Â�� �•�±�«�«�ˆ�•�È�ˆ�„�÷�� �ˆ�«�s�~�¤��̃«�’ �÷�� �s�«�„�� �»�¾�±�’ �¾�s�ª �ª �s�~�¤�ˆ�ü�� �� �Â

��̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�Â�÷���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Â�÷���s�«�„���~�Í��̃¤�„�ˆ�¾�Â���Â�–�s�»�ˆ���È�–�ˆ���«�ˆ�Ü�È���•�–�s�»�È�ˆ�¾���±�‘���„��̃’ ��̃È�s�¤���‘��̃«�s�«�•�ˆ�÷

�•�Í�Â�È�±�„�Ý���×��̃¤�¤���¾�ˆ�ª �s��̃«���È�–�ˆ���s�«�•�–�±�¾���È�–�s�È���ª �s�¢�ˆ�Â���»�s�¾�È��̃•��̃»�s�È��̃±�«���Â�s�‘�ˆ�÷���•�±�ª �»�¤��̃s�«�È�÷���s�«�„

�Â�•�s�¤�s�~�¤�ˆ�ü



�� �~�±�Í �È���o�±�„��̃s���
 �Í �Â�È�±�„�Ý

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�� �s�«�¢�
�‘��̃¾�Â�È����̃«�‘�¾�s�Â�È�¾�Í�•�È�Í�¾�ˆ�ü���
 �¾�Ý�»�È�±�
�«�s�È��̃Ö�ˆ����̃«�«�±�Ö�s�È��̃±�«�ü

�o�±�„��̃s���
 �Í�Â�È�±�„�Ý���ˆ�Ü��̃Â�È�Â���È�±���~�¾��̃„�’ �ˆ���È�–�ˆ���’ �s�»���~�ˆ�È�×�ˆ�ˆ�«���È�¾�s�„��̃È��̃±�«�s�¤���‘��̃«�s�«�•�ˆ���s�«�„���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�ü

�� �ˆ�Ö�ˆ�¤�±�»�ˆ�„���×��̃È�–����̃«�Ö�ˆ�Â�È�ª �ˆ�«�È���‘�¾�±�ª ���P�È�s�«�„�s�¾�„���
 �–�s�¾�È�ˆ�¾�ˆ�„�÷����̃«���s�Â�Â�±�•��̃s�È��̃±�«���×��̃È�–���9�±�¾�È�–�ˆ�¾�«

�U�¾�Í�Â�È�÷���P�� �&���$�±�¤�„��̃«�’ �Â�÷���9�s�È��̃±�«�s�¤���� �Í�Â�È�¾�s�¤��̃s���� �s�«�¢�÷���� �ª ��̃¾�s�È�ˆ�Â���9�� �� �÷���s�«�„���±�»�ˆ�¾�s�È��̃«�’ ���Í�«�„�ˆ�¾

�¾�ˆ�’ ��̃Â�È�¾�s�È��̃±�«�Â���s�«�„���s�Í�È�–�±�¾��̃Â�s�È��̃±�«�Â���’ �¾�s�«�È�ˆ�„���~�Ý���¾�ˆ�’ �Í�¤�s�È�±�¾�Â���s�•�¾�±�Â�Â���¢�ˆ�Ý���¡�Í�¾��̃Â�„��̃•�È��̃±�«�Â���’ �¤�±�~�s�¤�¤�Ý�ü

�U�–�¾�±�Í�’ �–���È�–�ˆ���•�±�ª �~��̃«�s�È��̃±�«���±�‘����̃È�Â���•�Í�Â�È�±�„�Ý�÷���È�¾�ˆ�s�Â�Í�¾�Ý�÷���s�«�„���Â�ˆ�È�È�¤�ˆ�ª �ˆ�«�È���Â�±�¤�Í�È��̃±�«�Â�÷���o�±�„��̃s

�
 �Í�Â�È�±�„�Ý���ˆ�«�s�~�¤�ˆ�Â����̃«�Â�È��̃È�Í�È��̃±�«�s�¤����̃«�Ö�ˆ�Â�È�±�¾�Â���s�¾�±�Í�«�„���È�–�ˆ���’ �¤�±�~�ˆ���È�±���¾�ˆ�s�¤��̃Â�ˆ���È�–�ˆ���‘�Í�¤�¤���»�±�È�ˆ�«�È��̃s�¤���±�‘

�È�–�ˆ���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â���‘�Í�È�Í�¾�ˆ�������Â��̃ª �»�¤�Ý�÷���Â�s�‘�ˆ�¤�Ý�÷���s�«�„���×��̃È�–�±�Í�È���•�±�ª �»�¾�±�ª ��̃Â�ˆ�ü

�Á�Ü�·�ä�~���ä�¦�Á�‘�0�Á�ä

�� �ä�Ü���‘ � �����2�Ü�·�ä�õ�Û�‘ ���Á�ä�Ü���2

�� �� �� �0���ä�¦�Á�‘�E� ���ù���ä�¦���0� �ä�Û



�� �~�±�Í �È���� �� �
 ��

�¾�ª�Õ�Õ�ä�~�¦�ª� �‘�0�ä�õ�¸�0�‘��

�� �ä�Ü���‘ � �����2�Ü�·�ä�õ�Û�‘ ���Á�ä�Ü���2

�� �� �� �0�¦�ª� �‘�0�ä�õ�¸�0�‘��

�d �d �d �ü�� �� �
 �� �ü�?�L� �ü�� �Z

�U�–�ˆ���� ��̃’ ��̃È�s�¤���� �•�±�«�±�ª �Ý���
 �±�Í�«�•��̃¤���±�‘���� �Í�Â�È�¾�s�¤��̃s���	�� �� �
 �� �
����̃Â���È�–�ˆ���»�ˆ�s�¢���~�±�„�Ý���‘�±�¾

�È�–�ˆ�� �„��̃’ ��̃È�s�¤�� �ˆ�•�±�«�±�ª �Ý�÷�� �¾�ˆ�»�¾�ˆ�Â�ˆ�«�È��̃«�’ �� �� �Í�Â�È�¾�s�¤��̃s�«�� �~�Í�Â��̃«�ˆ�Â�Â�ˆ�Â�� �s�«�„

�»�¾�±�‘�ˆ�Â�Â��̃±�«�s�¤�Â���s�•�¾�±�Â�Â���~�¤�±�•�¢�•�–�s��̃«�÷���„��̃’ ��̃È�s�¤���s�Â�Â�ˆ�È�Â�÷���� �&�÷���s�«�„����̃«�È�ˆ�¾�Â�ˆ�•�È��̃«�’

�È�ˆ�•�–�«�±�¤�±�’ ��̃ˆ�Â�ü���?�Í�¾���ª ��̃Â�Â��̃±�«����̃Â���È�±���s�„�Ö�s�«�•�ˆ���s���„�Ý�«�s�ª ��̃•�÷���±�»�ˆ�«�÷���s�«�„���‘�Í�È�Í�¾�ˆ�


�¾�ˆ�s�„�Ý���„��̃’ ��̃È�s�¤���ˆ�•�±�«�±�ª �Ý���~�Ý���¾�ˆ�ª �±�Ö��̃«�’ ���~�s�¾�¾��̃ˆ�¾�Â�÷���Í�«�¤�±�•�¢��̃«�’ ���±�»�»�±�¾�È�Í�«��̃È��̃ˆ�Â�÷

�s�«�„���•�–�s�ª �»��̃±�«��̃«�’ ����̃«�«�±�Ö�s�È��̃±�«���È�–�¾�±�Í�’ �–���ˆ�„�Í�•�s�È��̃±�«�÷���•�±�¤�¤�s�~�±�¾�s�È��̃±�«�÷���s�«�„

�»�±�¤��̃•�Ý���ˆ�«�’ �s�’ �ˆ�ª �ˆ�«�È�ü��


	Introduction: why custody matters
	WWW.DECA.ORG.AU
	Third party
	Hybrid

	Table: Custody models at a glance
	Different custody approaches serve different needs. The table below provides a high-level comparison of the three main models, highlighting their features, advantages, considerations, and typical users.
	Each custody model relies on different methods of storing and securing digital assets. In the next section, we look more closely at how custody works in practice - from hot and cold storage to key management and asset segregation.
	Risks and due diligence when choosing a custodian
	Put potential custodians through ‘fitness to operate’ review
	The bottom line

	Future of custody
	From vault to hub: Custody as the network connector
	Turning storage into strength: Custody as capital enablement
	Beyond holding: Custody in the age of programmable assets
	Looking ahead


